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В настоящей статье мы изложили наше видение учета договоров страхования, содержащих 
неотделяемую инвестиционную составляющую, в соответствии с требованиями МСФО (IFRS) 17 
“Договоры страхования” (далее – IFRS 17). Для прочтения данной статьи необходимы базовые 
знания требований IFRS 17. 
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Инвестиционная составляющая и необходимость ее отделения 

Стандарт определяет инвестиционную составляющую как суммы, которые страховщик должен выплатить 
страхователю даже в том случае, если страховой случай не наступит. При этом отличимая инвестиционная 
составляющая должна выделяться из основного договора страхования. Отличимой инвестиционная 
составляющая является в том и только в том случае, если выполняются оба следующих условия: 

¶ инвестиционная и страховая составляющие не находятся в тесной взаимосвязи друг с другом; 

¶ договор с аналогичными условиями продается или может быть продан отдельно на том же рынке 
или в той же юрисдикции организациями, которые выпускают договоры страхования, или иными 
организациями.  

Далее IFRS 17 конкретизирует что, если сокращение срока действия или погашение одной из 
составляющих в договоре приводит к сокращению срока действия или погашению другой составляющей, 
организация должна применять IFRS 17 для учета объединенных инвестиционной и страховой 
составляющих. Все дальнейшие ссылки в IFRS 17 на инвестиционные составляющие относятся к 
инвестиционным составляющим, которые не были отделены от основного договора страхования.  

Иллюстративные примеры к IFRS 17 рассматривают случай договора страхования жизни с 
индивидуальным накопительным счетом, который подлежит выплате в случае смерти застрахованного 
(вместе с дополнительной страховой суммой по смерти), а также в случае дожития застрахованного до 
конца срока действия договора. В результате анализа данного договора делается вывод, что 
инвестиционная составляющая не подлежит отделению, т.к. инвестиционная и страховая составляющие 
договора прекращают свое действие и погашаются одновременно.  

Классическим примером договора накопительного страхования жизни, распространенным на нашем 
рынке, является договор, по которому страхователю или выгодоприобретателю выплачивается 
одинаковая страховая сумма в момент: 

¶ смерти застрахованного по договору лица; либо 

¶ дожития застрахованного до окончания срока действия договора страхования. 
Очевидно, что такой договор содержит инвестиционную составляющую, которая, следуя выше описанной 
логике, не подлежит выделению из договора страхования. Однако на этом трудности, связанные с учетом 
инвестиционной составляющей не заканчиваются… 

Согласно требований IFRS 17 инвестиционная составляющая должна быть исключена как из 
выручки по страхованию, так и из расходов по договорам страхования. 
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Определение инвестиционной составляющей в договоре накопительного 
страхования жизни 

Итак, рассмотрим следующий пример договора страхования: 
Срок договора страхования – 5 лет. 
Страховая премия по договору – 80 000 руб. 
Страховая сумма по договору – 100 000 руб. 
Страховая сумма подлежит выплате в случае: 

¶ в случае смерти застрахованного – в момент смерти в течение срока действия договора; 

¶ в случае дожития застрахованного до окончания срока действия договора – в день 
окончания действия договора. 

Нетрудно показать, что в случае использования ставки дисконтирования больше 2-3% данный договор 
будет соответствовать определению договора страхования, при 10% критерии существенности 
дополнительных выплат. 

Так как выплаты производятся страхователю/выгодоприобретателю как в случае наступления, так и в 
случае ненаступления страхового события, данный договор страхования содержит инвестиционную 
составляющую. Как же определить эту составляющую? 

Очевидно данный договор, по аналогии с Иллюстративным примером, описанном выше, можно было бы 
представить как договор с накопительным счетом, на который начисляется фиксированный процентный 
доход, и по которому в случае смерти выгодоприобретателю производится выплата состоящая из: 

a) накопленного сальдо на накопительном счете; и 
b) доплаты в сумме разницы между фиксированной страховой суммой и суммой на накопительном 

счете. 
В случае дожития страхователю выплачивается сальдо на накопительном счете, которое должно 
совпадать с величиной страховой суммы.  

Очевидно, что составляющую (a) нужно рассматривать как инвестиционную, а доплату, указанную в 
пункте (b), как страховую составляющую. Сумма страховой составляющей будет зависеть от момента, 
когда наступит страховой случай и будет максимальной в начале срока действия договора и снижаться до 
нуля к концу срока.  

Если бы накопительный счет учитывался в соответствии с МСФО (IFRS) 9 как финансовое обязательство, 
он подлежал бы отражению по амортизированной стоимости. При этом первоначально данное 
обязательство признавалось бы по справедливой стоимости. Справедливую стоимость такого 
финансового обязательства в момент первоначального признания можно оценить как стоимость будущих 
денежных потоков (то есть выплата в момент окончания срока действия договора страховой суммы), 
дисконтированную с применением рыночной процентной ставки. Таким образом, если бы рыночная 
процентная ставка в момент первоначального признания накопительного счета составляла 8%, 
балансовая стоимость накопительного счета на момент первоначального признания и на последующие 
даты представляла бы собой следующие суммы: 

˨͊ͭ͊ ˿ͯͣͣ͊Σ ͪͯ͋Φ 

На момент первоначального 
признания 

68 058 

Через год 73 503 

Через 2 года 79 383 

Через 3 года 85 734 

Через 4 года 92 593 

В конце срока действия 
договора 

100 000 

Для целей разделения выплаты в случае смерти на сумму, приходящуюся на инвестиционную 
составляющую, и сумму доплаты, приходящуюся на страховую составляющую, можно использовать 
аналогичный подход. Однако, дальнейшему анализу подлежит как минимум вопрос, связанный со 
ставкой дисконтирования – нужно ли использовать в этом случае рыночную процентную ставку на 
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момент заключения договора страхования или ставку дисконтирования, определенную в соответствии с 
пунктом 36 IFRS 17. Для определенности и упрощения в дальнейшем будем для данных целей 
использовать процентную ставку, определенную на момент заключения договора в соответствии с 
пунктом 36, – т.е. ту же ставку, которая используется для оценки денежных потоков по выполнению 
группы договоров в момент первоначального признания. 
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Оценка обязательств по группе договоров страхования в момент 
первоначального признания  

Согласно IFRS 17, в момент первоначального признания группу договоров страхования необходимо 
оценить как сумму следующих величин: 

a) денежные потоки по выполнению договоров, которые включают: 
i) расчетную оценку будущих денежных потоков; 
ii) корректировку для целей учета временной стоимости денег и финансовых рисков, 

связанных с будущими денежными потоками, в той мере, в которой финансовые риски 
не учитываются в расчетной оценке будущих денежных потоков; и 

iii) рисковую поправку на нефинансовый риск; 
b) маржа за предусмотренные договором услуги. 

Для упрощения примера мы не будем рассматривать рисковую поправку на нефинансовый риск. То есть 
примем ее равной нулю. Это ни в коем случае не является актуарным предположением, а только 
упрощением в целях рассматриваемого примера – в реальной жизни рисковая поправка всегда будет 
отлична от нуля. Однако, ее учет в целом будет синхронен учету суммы, относящейся к расчетной оценке 
будущих денежных потоков, поэтому пренебрежение рисковой поправкой не повредит наглядности 
рассматриваемого примера. 

Корректировку для целей учета временной стоимости денег и финансовых рисков ограничим лишь 
учетом влияния временной стоимости денег и обеспечим это путем дисконтирования оценки будущих 
денежных потоков со ставкой дисконтирования, определенной в соответствии с требованиями IFRS 17. 

Итак, предположим: 
a) 01.01.2021 Страховщик заключил 1000 договоров страхования, описанных в предыдущем 

примере; 
b) Премия по всем договорам получена в момент первоначального признания; 
c) Аквизиционные денежные потоки отсутствуют; 
d) Ставка дисконта, определенная в момент первоначального признания в соответствии с 

требованиями IFRS 17, равна 7% годовых (для упрощения предположим, что эта ставка не 
меняется в течение всего срока действия договоров). 

e) Ожидается, что страховые случаи происходят равномерно в течение года и оплачиваются в 
день наступления. Выплаты по дожитию производятся 31.12.2025. 

f) Для упрощения предположим также, что все застрахованные одного пола и возраста. 

В момент первоначального признания актуарий оценил вероятности смерти каждого из застрахованных 
в течение каждого из годов действия договоров страхования и, соответственно, оценил будущие 
денежные потоки по договорам следующим образом: 

˻ͭ;͔ͭͤ͊Ύ 
͒͊ͭ͊ 

˴ͦ ͙͡;͔ͫͭ-
͍ͦ ͔ͭ͡Σ 
ͨͪͦ΄͔͒-
΄͙ͻ ͫ 
ͤ͊;͊͊͡ 
͔͚͍͙͒ͫͭΎ 
͎͍͒ͦͦ-
͍ͦͪͦ, 

i 

ˤ͔ͪͦΎͭ-
ͤͦͫͭΈ 
͔͙ͫͣͪͭ, 

di 

˴͙ͦ͡;͔͍ͫͭͦ 
ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͻ 
ͫͯ͡;͔͍͊ ͊͘ 
͎ͦ͒Σ 

ni = Ni-1 * di 

˴͙ͦ͡;͔͍ͫͭͦ 
͔͚͍͒ͫͭͯ-
Ό΅͙ͻ 

͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ ͤ͊ 
ͦͭ;͔ͭͤͯΌ 
͒͊ͭͯΣ 

Ni 

˻͙͔͗͒͊ͣ·͔ 
͍·ͨ͊ͭ͡· ͨͦ 
͔͙ͫͣͪͭ 

˻͙͔͗͒͊ͣ·͔ 
͍·ͨ͊ͭ͡· ͨͦ 
͙͙͒ͦ͗ͭΌ 

ˮ͎ͭͦͦ 
͙͔ͦ͗͒͊-
ͣ·͚ ͦͭͭͦ͟ 
͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ 
͔͍ͫͪ͒ͫͭ ͊͘ 
͎ͦ͒ 

01.01.2021 0   1 000    

31.12.2021 1 0,78% 8 992 800 000  800 000 

31.12.2022 2 0,84% 8 984 800 000  800 000 

31.12.2023 3 0,91% 9 975 900 000  900 000 

31.12.2024 4 0,98% 10 965 1 000 000  1 000 000 

31.12.2025 5 1,05% 10 955 1 000 000 95 500 000 96 500 000 

Таб. 1 
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Здесь опять было произведено упрощение – количество ожидаемых страховых случаев было округлено 
до целого значения. В реальности количество страховых случаев за год – это математическое ожидание, 
и оно необязательно будет целой величиной.  

Чтобы получить оценку денежных потоков по выполнению договоров по состоянию на каждую отчетную 
дату, необходимо продисконтировать ожидаемый на эту отчетную дату отток денежных средств по 
выплатам по смерти и по выплатам по дожитию, используя определенную в соответствии с требованиями 
IFRS 17 дисконтную ставку: 

ˑ˜ˏˑˑ˞
̝̒̍̆̑̓

ˑ˞̅̏̇̉̓̉̆     ρȢ 

Дисконтированный денежный поток по выплатам по смерти можно рассчитать по формуле: 

ˑ˞
̝̒̍̆̑̓

 ὅὅ
ὶ

ÌÎρ ὶ

ὲ

ρ ὶ
     ςȟ 

где: 
СС – страховая сумма, 
r – ставка дисконта, 
t – количество лет, прошедших с начала действия договоров, 
ὲ – ожидаемое количество страховых случаев в i-ом году действия договоров, 

 – поправочный коэффициент, учитывающий, что выплаты по смерти происходят не в 

конце страхового года, а равномерно в течение всего года. 
 

Дисконтированный денежный поток по выплатам по дожитию можно рассчитать по формуле: 

ˑ˞̅̏̇̉̓̉̆ ὅὅ
ὔ

ρ ὶ
      σȟ 

где: 
ὔ  – ожидаемое количество договоров, которые будут продолжать действовать на момент 
окончания срока действия договоров (или ожидаемой количество застрахованных доживших до 
окончания действия договоров). 

Используя приведенные выше формулы и данные из Таб. 1, можно оценить величины денежного потока 
по выполнению договоров на каждую из отчетных дат в течение срока действия группы договоров: 

˻ͭ;͔ͭͤ͊Ύ ͒͊ͭ͊ 
˻ͼ͔ͤ͊͟ ͔͔͎͒ͤ͗ͤͦͦ ͨͦͭͦ͊͟ ͨͦ 
͍·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό ͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ 

01.01.2021 
(момент первоначального 

признания) 
71 873 695 

31.12.2021 76 077 169 

31.12.2022 80 574 887 

31.12.2023 85 283 984 

31.12.2024 90 219 257 

31.12.2025 - 
Таб. 2 

Как видно из таблицы, оценка денежных потоков по выполнению договоров на момент первоначального 
признания группы договоров составляет 71 873 695 руб. 

Согласно IFRS 17, маржа за предусмотренные договором услуги в момент первоначального признания 
оценивается в сумме, которая не приводит к возникновению доходов или расходов, вследствие: 

a) первоначального признания величины денежных потоков по выполнению договоров; и 
b) денежных потоков, возникающих по группе договоров на дату первоначального признания. 
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Денежные потоки, возникающие по группе договоров на дату первоначального признания, представляют 
собой полученные страховщиком страховые премии. Таким образом, маржа за предусмотренные 
договором услуги в момент первоначального признания составит: 

Страховые премии полученные по договорам (1000 
договоров со страховой премией 80 000 руб.) 

80 000 000 

Минус величина денежных потоков по выполнению 
договоров 

(71 873 695) 

˸͊ͪ͗͊ ͊͘ ͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪͤͤ·͔ ͎͍͒ͦͦͦͪͦͣ ͯ ͎͙ͫͯ͡ 8 126 305 

В бухгалтерском учете первоначальное признание данной группы договоров страхования можно 
отразить, например, следующими проводками: 
˻͙͙͔ͨͫ͊ͤ ˨  ͭ ˴ ͭ ˿ͯͣͣ͊ 

Отражение поступивших 
денежных средств в оплату 
страховой премии 

Сч. Денежные средства Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Денежные потоки по 
выполнению договоров 

80 000 000 

Выделение маржи за 
предусмотренные договором 
услуги 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Денежные потоки по 
выполнению договоров 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Маржа за 
предусмотренные договором 
услуги 

8 126 305 

Таким образом, общая сумма обязательств по группе договоров страхования, признанная на балансе в 
момент первоначального признания, составляет 80 000 000 руб., то есть сумму равную, сумме премий, 
полученных страховщиком по договорам. Так как договоры по нашим оценкам не являются 
обременительными (об этом говорит наличие маржи за предусмотренные договором услуги), то никакие 
прибыли и убытки в момент первоначального признания группы договоров не возникают. 
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Разделение выплат по договору на инвестиционную и страховую 
составляющие 

Производя страховую выплату при наступлении страхового случая, страховщик выплачивает 
застрахованному одновременно инвестиционную и страховую составляющие. Для того чтобы разделить 
эти составляющие определим стоимость инвестиционной составляющей на каждую из дат, когда 
страховщик осуществляет выплаты.  

Очевидно, что в момент завершения договора инвестиционная составляющая будет равна страховой 
сумме. На любую из дат в течение срока действия договора амортизированная стоимость 
инвестиционной составляющей будет равна стоимости выплаты в момент завершения договора, 
дисконтированной на срок, оставшийся до конца действия договора. Ставку дисконта как уже было 
сказано выше мы принимаем равной ставке, используемой для оценки денежных потоков по 
выполнению договоров, т.е. 7%. Если бы выплаты осуществлялись в конце каждого страхового года, то 
инвестиционная составляющая оценивалась на эту дату по формуле: 

˕˞
˞˞

ρ ὶ
     τȢ 

Однако, так как страховые случаи распределены равномерно в течение года, средняя величина 
инвестиционной составляющей в каждой выплате по смерти в течение года будет равна: 

˕˞
ὶ

ÌÎρ ὶ

˞˞

ρ ὶ
     υȟ 

где: 
СС – страховая сумма, 
r – ставка дисконта, 
t – год действия договоров 

Страховую составляющую выплаты можно получить путем вычитания стоимости инвестиционной 
составляющей из общей суммы выплаты. Таким образом, ожидаемые на момент первоначального 
признания суммы инвестиционной и страховой составляющих в выплатах в каждом из годов действия 
договоров будут следующими: 

˻ͭ;͔ͭͤ·͚ 
͎ͦ͒ 

˽͙ͪ;͙ͤ͊ 
͍·ͨ͊ͭ͡· 

˿͙ͭͦͣͦͫͭΈ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ͦͤͤͦ 
͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͔͚ ͨͦ 
ͦ͒ͤͦͣͯ ͎͍͒ͦͦͦͪͯ 

˻͙͗͒͊-
͔͔ͣͦ 
͙ͦ͟͡;͔ͫͭ-
͍ͦ ͍·ͨ͊ͭ͡ 
όͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·
ͻ ͫͯ͡;͔͍͊ύ 
͍ ͔ͭ;͔͙͔ͤ 
͎ͦ͒͊ 

˻͙͗͒͊-
͔ͣ͊Ύ 
ͫͯͣͣ͊ 
͍·ͨ͊ͭ͡  

͍ ͭͦͣ ;͙͔ͫ͡Υ 

͔ͫͪ͒ͤΎΎ 
͙͔ͦ͗͒͊ͣ͊Ύ 
ͫͯͣͣ͊ 
͍·ͨ͊ͭ͡ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙-
͚ͦͤͤͦ 

͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ-
΅͔ ͚

(3)*(4) 

͔ͫͪ͒ͤΎΎ 
͙͔ͦ͗͒͊ͣ͊Ύ 
ͫͯͣͣ͊ 
͍·ͨ͊ͭ͡ 
ͫͭͪ͊ͻ͍͚ͦͦ 
͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ-
΅͔ ͚

(5)-(6) 

% 
ͫͭͪ͊ͻ͍͚ͦͦ 
͍ͫͦͫͭ͊͡Ύ-
Ό΅͔͚ ͍ 
ͦ͋΅͔͚ 
͔ͫͯͣͣ 
͍·ͨ͊ͭ͡ 

1 2 3 4 5 6 7 8 

2021 Смерть 73 766 8 800 000 590 127 209 873 26% 

2022 Смерть 78 930 8 800 000 631 436 168 564 21% 

2023 Смерть 84 455 9 900 000 760 092 139 908 16% 

2024 Смерть 90 366 10 1 000 000 903 664 96 336 10% 

2025 Смерть 96 692 10 1 000 000 966 921 33 079 3% 

2025 Дожитие 100 000 955 95 500 000 95 500 000 -- 0% 
Таб. 3 

Выплата по дожитию полностью представляет собой выплату инвестиционной составляющей и не 
содержит страховую составляющую. 
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Определение единиц страхового покрытия 

Единицы страхового покрытия необходимы для распределения суммы маржи за предусмотренные 
договором услуги, остающейся на конец каждого отчетного периода, на текущий и оставшийся периоды 
страхового покрытия. Согласно IFRS 17, количество единиц страхового покрытия в группе представляет 
собой объем страхового покрытия, предоставленного по включенным в эту группу договорам, который 
определяется на основе анализа по каждому договору величины выгод, предоставляемых по договору, 
и ожидаемой продолжительности страхового покрытия. Обычный подход, основанный на оценке 
количества единиц страхового покрытия исходя из оставшегося срока действия договора, используемый 
для договоров страхования иного, чем страхование жизни, в данном случае выглядит не совсем 
уместным. Для использования такого подхода страховой риск должен быть распределен равномерно в 
течение всего срока действия группы договоров. В рассматриваемом случае это не так, во-первых, из за 
того, что количество действующих договоров уменьшается с течением времени (см. Таб. 1), а во-вторых 
сумма, приходящаяся на страховую составляющую также уменьшается с течением времени по мере 
приближения амортизированной стоимости инвестиционной составляющей к страховой сумме (см. Таб. 
3). 

На наш взгляд, наиболее подходящим методом является определение количества единиц страхового 
покрытия исходя из дисконтированной стоимости будущих выплат страховой составляющей по группе 
договоров. 

˻ͭ;͔ͭͤ·͚ ͎ͦ͒ 

˿͔ͪ͒ͤΎΎ 
ͦ͗ ͙͔͒͊ͣ͊Ύ ͫͯͣͣ͊ 
͍·ͨ͊ͭ͡ ͫͭͪ͊ͻ͍͚ͦͦ 
͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͔͚ ό́͊͋Φ 

3Σ ͎ͪΦ 7) ͍  ͔ͭͯ͟΅͔ͣ 

ͦͭ;͔ͭͤͦͣ ͔͙͔ͨͪͦ͒ 

˨͙͙͍ͫͦͤͭͪͦ͊ͤͤ͊͟Ύ 
ͫͯͣͣ͊ ͙͔ͦ͗͒͊ͣ·ͻ 
͍·ͨ͊ͭ͡ ͫͭͪ͊ͻ͍͚ͦͦ 
͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͔ ͚͍  
͋ͯ͒ͯ΅͙ͻ ͦͭ;͔ͭͤ·ͻ 
͔͙ͨͪͦ͒͊ͻ 

˨ͦ͡Ύ ͍ͦͫͭ͊΄͔͚ͫΎ ͤ͊ 
ͦͭ;͔ͭͤͯΌ ͒͊ͭͯ 
͙ͣ͊ͪ͗ ͊͘ 

͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪͤͤ·͔ 
͎͍͒ͦͦͦͪͦͣ ͎͙ͯͫͯ͡, 
͙͍͔ͨͪͤ͊͊ͣ͊͘Ύ ͍ 
͔ͭͯ͟΅͔ͣ ͦͭ;͔ͭͤͦͣ 
͔͙͔ͨͪͦ͒ όнύ κ 

((2)+(3) 

1 2 3 4 

2021 209 873 383 612 35,363% 

2022 168 564 241 901 41,067% 

2023 139 908 118 926 54,053% 

2024 96 336 30 915 75,705% 

2025 33 079 - 100,000% 
Таб. 4 
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Последующий учет группы договоров. Пример 1 – факт полностью совпадает с 
ожиданиями 

Рассмотрим сначала простой пример, в котором количество фактически произошедших страховых 
случаев в каждом из годов действия группы договоров в точности совпадает с количеством, ожидавшемся 
при первоначальном признании. В этом случае ни выплаты, произведенные в течение каждого отчетного 
периода, ни ожидание будущих выплат на каждую отчетную дату не будут отличаться от значений, 
ожидавшихся на момент первоначального признания. 

˻͔͙͔ͭͪ͊͗ͤ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͚ ͍ нлнм ͎ͦ͒ͯ 

Соответственно выше сказанному, в течение 2021 года произведено 8 выплат в результате смерти 
застрахованных, и на конец года осталось 992 действующих договора страхования. Прогноз будущих 
выплат не изменился, следовательно, и оценка денежных потоков по выполнению договоров по 
состоянию на 31.12.2021 не изменилась и составляет 76 077 169 руб. (см. Таб. 2).  

Согласно IFRS 17, изменение оценки денежного потока по выполнению договоров в течение 2021 года 
можно представить в виде: 

Оценка денежного потока по выполнению договоров на 
01.01.2021 (после первоначального признания группы 
договоров) 

71 873 695 

Минус величина расходов по страховым услугам в течение 
периода, рассчитанная в сумме, которая ожидалась в начале 
года (см. Таб. 1), в том числе (см. Таб. 3): 

(800 000) 

инвестиционная составляющая (590 127) 

страховая составляющая (209 873) 

Плюс увеличение за счет влияния временной стоимости 
денег (финансовые расходы по страхованию, см. ниже) 

5 003 474 

˻ͼ͔ͤ͊͟ ͔͔͎͒ͤ͗ͤͦͦ ͨͦͭͦ͊͟ ͨͦ ͍·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό ͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ ͤ͊ 
31.12.2021 

76 077 169 

Если бы все выплаты производились в конце отчетного года, то увеличение за счет влияния временной 
стоимости денег, т.е. финансовые расходы по страхованию, были бы равны произведению ставки 
дисконта на величину оценки денежного потока по выполнению договоров на начало отчетного года. 
Однако, в силу того, что выплаты, уменьшающие сумму, на которую начисляются проценты, производятся 
равномерно в течение года, влияние временной стоимости денег должно быть уменьшено и рассчитано 
по формуле: 

ˡ˝ ˑ˜ˏˑ ὶz ˏ̜̐
̝̒̍̆̑̓

ᶻ
ὶ

ÌÎρ ὶ
ρ ˑ˜ˏˑ ὶz ὲ ὅzὅz

ὶ

ÌÎρ ὶ
ρ     φȟ 

где: 

ˏ̜̐
̝̒̍̆̑̓

 – ожидаемые выплаты по случаю смерти в t-ом году действия договора; 
ὲ – ожидаемое количество страховых случаев в t-ом году действия договора. 

Согласно IFRS 17, уменьшение оценки денежного потока вследствие оказания услуг в течение периода, 
за минусом выплаты инвестиционной составляющей (т.е. сумма в размере 209 873 руб.), представляет 
собой часть выручки по операциям страхования, а увеличение за счет влияния временной стоимости 
денег – финансовые расходы по страхованию. 



 

12 

Что касается маржи за предусмотренные договором услуги, то ее изменение в течение 2021 года, 
согласно Стандарту, будет складываться из: 

Величина маржи за предусмотренные договором услуги на а 
01.01.2021 (после первоначального признания группы 
договоров) 

8 126 305 

Плюс увеличение за счет влияния временной стоимости 
денег (финансовые расходы по страхованию, см. ниже) 

568 841 

ˮ͎ͭͦͦ ͣ͊ͪ͗͊ ͊͘ ͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪͤͤ·͔ ͎͍͒ͦͦͦͪͦͣ ͎͙ͯͫͯ͡ ͒ͦ 
ͦͫͯ΅͔͍͔͙ͫͭͤ͡Ύ ͔͔͔͙ͪ͊ͫͨͪ͒ͤ͡Ύ 

8 695 146 

Минус сумма, признанная в качестве выручки по 
страхованию вследствие оказания услуг в отчетном периоде 

(3 074 844) 

˸͊ͪ͗͊ ͊͘ ͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪͤͤ·͔ ͎͍͒ͦͦͦͪͦͣ ͎͙ͯͫͯ͡ ͤ͊ 
31.12.2021 

5 620 302 

В данном случае увеличение за счет влияния временной стоимости денег представляет собой сумму 
процентов, начисленных на балансовую стоимость маржи за предусмотренные договором услуги в 
течение отчетного периода, которая равна произведению величины маржи на начало отчетного года и 
ставки дисконта. 

Согласно IFRS 17, сумма маржи за предусмотренные договором услуги, признаваемая в качестве выручки 
по страхованию вследствие оказания услуг в отчетном периоде, определяется путем распределения 
маржи за предусмотренные договором услуги, остающейся на конец отчетного периода (до 
осуществления распределения), на текущий и оставшийся периоды страхового покрытия. 
Соответственно, в нашем случае сумма маржи, признаваемая в качестве выручки в 2021 году, была 
определена путем умножения суммы величины маржи на начало отчетного периода и ее увеличения за 
счет влияния временной стоимости денег на долю маржи за предусмотренные договором услуги, 
признаваемую в текущем отчетном периоде, рассчитанную в Таб. 4. Таким образом, доля маржи, 
признаваемая в 2021 году в качестве выручки, составляет 35,363%, и сумма, относимая на выручку, 
составляет: 

(8 126 305 + 568 841) * 35,363% = 3 074 844 

Денежные потоки по выполнению договоров и маржа за предусмотренные договором услуги, согласно 
IFRS 17, вместе составляют собой ͦ͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ͍ͫͭͦ ͨͦ ͍ͦͫͭ͊΄͔͚ͫΎ ;͙͊ͫͭ ͫͭͪ͊ͻ͍͎ͦͦͦ ͨͦͪ͟·͙ͭΎ. 
Одновременно по мере наступления страховых случаев страховщик должен признавать ͦ ͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ͍ͫͭͦ ͨͦ 
͍͙ͦͤ͘͟΄͙ͣ ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͣ ͯ͋·ͭ͊ͣ͟. В данном обязательстве резервируются суммы, подлежащие выплате 
по уже состоявшимся убыткам. Так как, согласно условиям примера, убытки по договорам оплачиваются 
в момент их наступления, данный резерв на конец года будет равен нулю, а его движение в течение года 
будет представлять собой следующее: 

Обязательство по возникшим страховым убыткам на 
01.01.2021 

- 

Плюс увеличение вследствие возникших в течение периода 
страховых убытков, в том числе 

800 000 

инвестиционная составляющая 590 127 

страховая составляющая 209 873 

Минус уменьшение за счет осуществление выплат 
(урегулирование страховых убытков) 

(800 000) 

˻ͼ͔ͤ͊͟ ͔͔͎͒ͤ͗ͤͦͦ ͨͦͭͦ͊͟ ͨͦ ͍·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό ͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ ͤ͊ 
31.12.2021 

- 

Согласно IFRS 17, увеличения данного обязательства вследствие возникших в течение периода страховых 
убытков и расходов, исключая инвестиционную составляющую, признается в качестве расходов по 
страховым услугам. Увеличение обязательства, или расходы по страховым услугам, признаются в 
фактических суммах возникших убытков, а не в сумме, которая ожидалась в начале года, как это делается 
в отношении изменения оценки денежных потоков по выполнению договоров. Однако, в силу 
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сделанного в начале данного раздела предположения в данном случае факт совпадает с ожиданиями. 
Таким образом, сумма расходов по страховой деятельности составит в 2021 году 209 873 руб. 

Что касается инвестиционной составляющей, то по IFRS 17 она не отражается ни как выручка, ни как 
расходы по страховым услугам, а переносится из обязательства по оставшейся части страхового покрытия 
в обязательство по возникшим страховым убыткам, откуда выплачивается выгодоприобретателям в 
общей сумме выплаты по договору в результате смерти застрахованного. 

В бухгалтерском учете операции по страхования в 2021 году (после первоначального признания группы 
договоров) можно отразить, например, следующими проводками: 
˻͙͙͔ͨͫ͊ͤ ˨  ͭ ˴ ͭ ˿ͯͣͣ͊ 

Отражение выручки – часть 
относящаяся к денежным 
потокам по выполнению 
договоров 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Денежные потоки по 
выполнению договоров 

Сч. Выручка по страхованию 209 873 

Отражение выручки – часть 
относящаяся к марже за 
предусмотренные договором 
услуги 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Маржа за 
предусмотренные договором 
услуги 

Сч. Выручка по страхованию 3 074 844 

Отражение финансовых 
расходов по страхованию - 
часть относящаяся к 
денежным потокам по 
выполнению договоров 

Сч. Финансовые расходы по 
страхованию 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Денежные потоки по 
выполнению договоров 

5 003 474 

Отражение финансовых 
расходов по страхованию - 
часть относящаяся к марже 
за предусмотренные 
договором услуги 

Сч. Финансовые расходы по 
страхованию 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Маржа за 
предусмотренные договором 
услуги 

568 841 

Отражение возникших в 
течение периода страховых 
убытков – инвестиционная 
составляющая 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Денежные потоки по 
выполнению договоров 

Сч. Обязательство по 
возникшим страховым 
убыткам 

590 127 

Отражение возникших в 
течение периода страховых 
убытков – страховая 
составляющая 

Сч. Расходы по страховым 
услугам 

Сч. Обязательство по 
возникшим страховым 
убыткам 

209 873 

Отражение страховой 
выплаты 
выгодоприобретателям 

Сч. Обязательство по 
возникшим страховым 
убыткам 

Сч. Денежные средства 800 000 
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Общее движение обязательств по договорам страхования в течение 2021 года и соответствующие статьи 
отчета о финансовых результатах и отчета о движении денежных средств представлены в таблице: 

˹͙͔͍͙͔͊ͣͤͦ͊ͤ ͫͭ͊ͭΈ͙ 

˨͔͔ͤ͗ͤ·͔ 
͙ͨͦͭͦ͟ ͨͦ 
͍·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό 
͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ 

˸͊ͪ͗͊ ͊͘ 
͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪ
ͤͤ·͔ 

͎͍͒ͦͦͦͪͦͣ 
͎͙ͯͫͯ͡ 

˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ-
͍ͫͭ͊ ͨͦ 
͍ͦͫͭ͊΄͔͚ͫΎ 
;͙͊ͫͭ 

ͫͭͪ͊ͻ͍͎ͦͦͦ 
ͨͦͪ͟·͙ͭΎ - 
͍͔͎ͫͦ 

˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ-
͍ͫͭͦ ͨͦ 
͍͙ͦͤ͘͟΄͙ͣ 
ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͣ 
ͯ͋·ͭ͊ͣ͟ 

˻ͭ;͔ͭ ͦ 
ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ·ͻ 
͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ͊ͻ 

˻ͭ;͔ͭ ͦ 
͍͙͔͙͙͒͗ͤ 
͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ 
͔͍ͫͪ͒ͫͭ 

ˤͻͦ͒Ύ΅͔͔ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͤ͊ 
01.01.2021 ό͔ͨͦͫ͡ 
͔͍ͨͪͦͤ͊;͊͡Έ͎ͤͦͦ 
͙͙ͨͪͤ͊ͤ͘Ύύ 

71 873 695 8 126 305 80 000 000 - X X 

Выручка по 
страхованию 

(209 873) (3 074 844) (3 284 717) X 3 284 717 X 

Расходы по страховым 
услугам 

- X - 209 873 (209 873) X 

ˮ͎ͭͦͦ ͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ 
͙ͦ͊͊ͤ͘͟Ύ ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͻ 
͎ͯͫͯ͡ 

(209 873) (3 074 844) (3 181 237) 209 873 3 074 844 X 

Финансовые расходы 
по страхованию 

5 003 474 568 841 5 572 315 - (5 572 315) X 

ˮ͎ͭͦͦ ͒ͦͻͦ͒· ͙ 
ͪ͊ͫͻͦ͒· ͨͦ ͎͍͒ͦͦͦͪ͊ͣ 
ͫͭͪ͊ͻ͍͙ͦ͊ͤΎ 

4 793 601 (2 506 003) 2 287 598 209 873 (2 497 471) X 

Отражение 
задолженности по 
выплате 
инвестиционной 
составляющей 

(590 127) X (590 127) 590 127 X X 

Страховые выплаты X X X (800 000) X (800 000) 

ˮͫͻͦ͒Ύ΅͔͔ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͤ͊ 
31.12.2021 

76 077 169 5 620 302 81 697 472 - X X 

Таб. 5 
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˻͔͙͔ͭͪ͊͗ͤ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͚ ͍ нлнн ͎ ͦ͒ͯ 

В течение 2022 года произведено еще 8 выплат в результате смерти застрахованных, и на конец года 
осталось 984 действующих договора страхования. Прогноз будущих выплат и оценка денежных потоков 
по выполнению договоров по состоянию на 31.12.2022 не изменились и последняя составляет 
80 574 887 руб. (см. Таб. 2).  

Соответственно изменение оценки денежного потока по выполнению договоров в течение 2022 
представляет собой: 

Оценка денежного потока по выполнению договоров на 
01.01.2022 

76 077 169 

Минус величина расходов по страховым услугам в течение 
периода, рассчитанная в сумме, которая ожидалась в начале 
года (см. Таб. 1), в том числе (см. Таб. 3): 

(800 000) 

инвестиционная составляющая (631 436) 

страховая составляющая (168 564) 

Плюс увеличение за счет влияния временной стоимости 
денег  

5 297 718 

˻ͼ͔ͤ͊͟ ͔͔͎͒ͤ͗ͤͦͦ ͨͦͭͦ͊͟ ͨͦ ͍·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό ͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ ͤ͊ 
31.12.2022 

80 574 887 

Изменение величины маржи за предусмотренные договором услуги в течение 2022 года будет 
следующим: 

Величина маржи за предусмотренные договором услуги на а 
01.01.2022 

5 620 302 

Плюс увеличение за счет влияния временной стоимости 
денег 

393 421 

ˮ͎ͭͦͦ ͣ͊ͪ͗͊ ͊͘ ͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪͤͤ·͔ ͎͍͒ͦͦͦͪͦͣ ͎͙ͯͫͯ͡ ͒ͦ 
ͦͫͯ΅͔͍͔͙ͫͭͤ͡Ύ ͔͔͔͙ͪ͊ͫͨͪ͒ͤ͡Ύ 

6 013 723 

Минус сумма, признанная в качестве выручки по 
страхованию вследствие оказания услуг в отчетном периоде 
(предыдущая строка, умноженная на 41,067%, см. Таб. 4) 

(2 469 627) 

˸͊ͪ͗͊ ͊͘ ͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪͤͤ·͔ ͎͍͒ͦͦͦͪͦͣ ͎͙ͯͫͯ͡ ͤ͊ 
31.12.2022 

5 544 097 

Движение обязательства по возникшим страховым убыткам в течение года будет следующим: 

Обязательство по возникшим страховым убыткам на 
01.01.2022 

- 

Плюс увеличение вследствие возникших в течение периода 
страховых убытков, в том числе 

800 000 

инвестиционная составляющая 631 436 

страховая составляющая 168 564 

Минус уменьшение за счет осуществление выплат 
(урегулирование страховых убытков) 

(800 000) 

˻ͼ͔ͤ͊͟ ͔͔͎͒ͤ͗ͤͦͦ ͨ ͦͭͦ͊͟ ͨͦ ͍·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό ͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ ͤ͊ 
31.12.2022 

- 
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В бухгалтерском учете операции по страхованию в 2022 году отразятся следующими проводками: 
˻͙͙͔ͨͫ͊ͤ ˨  ͭ ˴ ͭ ˿ͯͣͣ͊ 

Отражение выручки – часть 
относящаяся к денежным 
потокам по выполнению 
договоров 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Денежные потоки по 
выполнению договоров 

Сч. Выручка по страхованию 168 564 

Отражение выручки – часть 
относящаяся к марже за 
предусмотренные договором 
услуги 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Маржа за 
предусмотренные договором 
услуги 

Сч. Выручка по страхованию 2 469 627 

Отражение финансовых 
расходов по страхованию - 
часть относящаяся к 
денежным потокам по 
выполнению договоров 

Сч. Финансовые расходы по 
страхованию 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Денежные потоки по 
выполнению договоров 

5 297 718 

Отражение финансовых 
расходов по страхованию - 
часть относящаяся к марже 
за предусмотренные 
договором услуги 

Сч. Финансовые расходы по 
страхованию 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Маржа за 
предусмотренные договором 
услуги 

393 421 

Отражение возникших в 
течение периода страховых 
убытков – инвестиционная 
составляющая 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Денежные потоки по 
выполнению договоров 

Сч. Обязательство по 
возникшим страховым 
убыткам 

631 436 

Отражение возникших в 
течение периода страховых 
убытков – страховая 
составляющая 

Сч. Расходы по страховым 
услугам 

Сч. Обязательство по 
возникшим страховым 
убыткам 

168 564 

Отражение страховой 
выплаты 
выгодоприобретателям 

Сч. Обязательство по 
возникшим страховым 
убыткам 

Сч. Денежные средства 800 000 
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Общее движение обязательств по договорам страхования в течение 2022 года и соответствующие статьи 
отчета о финансовых результатах и отчета о движении денежных средств представлены в таблице: 

˹͙͔͍͙͔͊ͣͤͦ͊ͤ ͫͭ͊ͭΈ͙ 

˨͔͔ͤ͗ͤ·͔ 
͙ͨͦͭͦ͟ ͨͦ 
͍·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό 
͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ 

˸͊ͪ͗͊ ͊͘ 
͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪ
ͤͤ·͔ 

͎͍͒ͦͦͦͪͦͣ 
͎͙ͯͫͯ͡ 

˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ-
͍ͫͭ͊ ͨͦ 
͍ͦͫͭ͊΄͔͚ͫΎ 
;͙͊ͫͭ 

ͫͭͪ͊ͻ͍͎ͦͦͦ 
ͨͦͪ͟·͙ͭΎ - 
͍͔͎ͫͦ 

˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ-
͍ͫͭͦ ͨͦ 
͍͙ͦͤ͘͟΄͙ͣ 
ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͣ 
ͯ͋·ͭ͊ͣ͟ 

˻ͭ;͔ͭ ͦ 
ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ·ͻ 
͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ͊ͻ 

˻ͭ;͔ͭ ͦ 
͍͙͔͙͙͒͗ͤ 
͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ 
͔͍ͫͪ͒ͫͭ 

ˤͻͦ͒Ύ΅͔͔ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͤ͊ 
01.01.2022 

76 077 169 5 620 302 81 697 472 - X X 

Выручка по 
страхованию 

(168 564) (2 469 627) (2 638 191) X 2 638 191 X 

Расходы по страховым 
услугам 

- X - 168 564 (168 564) X 

ˮ͎ͭͦͦ ͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ 
͙ͦ͊͊ͤ͘͟Ύ ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͻ 
͎ͯͫͯ͡ 

(168 564) (2 469 627) (2 638 191) 168 564 2 469 627 X 

Финансовые расходы 
по страхованию 

5 297 718 393 421 5 691 139 - (5 691 139) X 

ˮ͎ͭͦͦ ͒ͦͻͦ͒· ͙ 
ͪ͊ͫͻͦ͒· ͨͦ ͎͍͒ͦͦͦͪ͊ͣ 
ͫͭͪ͊ͻ͍͙ͦ͊ͤΎ 

5 129 154 (2 076 206) 3 052 948 168 564 (3 221 512) X 

Отражение 
задолженности по 
выплате 
инвестиционной 
составляющей 

(631 436) X (631 436) 631 436 X X 

Страховые выплаты X X X (800 000) X (800 000) 

ˮͫͻͦ͒Ύ΅͔͔ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͤ͊ 
31.12.2022 

80 574 887 3 544 097 84 118 983 - X X 

Таб. 6 
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˻͔͙͔ͭͪ͊͗ͤ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͚ ͍ нлн3 ͙  2024 ͎ ͦ͒͊ͻ 

Отражение операций в 2023 и 2024 годах будет аналогичным отражению операций в 2021 и 2022 годах, 
в этой связи представим лишь таблицу с движением обязательств по договорам страхования в течение 
2023-2024 годов и соответствующие статьи отчета о финансовых результатах и отчета о движении 
денежных средств: 

˹͙͔͍͙͔͊ͣͤͦ͊ͤ ͫͭ͊ͭΈ͙ 

˨͔͔ͤ͗ͤ·͔ 
͙ͨͦͭͦ͟ ͨͦ 
͍·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό 
͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ 

˸͊ͪ͗͊ ͊͘ 
͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪ
ͤͤ·͔ 

͎͍͒ͦͦͦͪͦͣ 
͎͙ͯͫͯ͡ 

˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ-
͍ͫͭ͊ ͨͦ 
͍ͦͫͭ͊΄͔͚ͫΎ 
;͙͊ͫͭ 

ͫͭͪ͊ͻ͍͎ͦͦͦ 
ͨͦͪ͟·͙ͭΎ - 
͍͔͎ͫͦ 

˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ-
͍ͫͭͦ ͨͦ 
͍͙ͦͤ͘͟΄͙ͣ 
ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͣ 
ͯ͋·ͭ͊ͣ͟ 

˻ͭ;͔ͭ ͦ 
ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ·ͻ 
͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ͊ͻ 

˻ͭ;͔ͭ ͦ 
͍͙͔͙͙͒͗ͤ 
͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ 
͔͍ͫͪ͒ͫͭ 

ˤͻͦ͒Ύ΅͔͔ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͤ͊ 
01.01.2023  

80 574 887 3 544 097 84 118 983 - X X 

Выручка по 
страхованию 

(139 908) (2 049 800) (2 189 708) X 2 189 708 X 

Расходы по страховым 
услугам 

- X - 139 908 (139 908) X 

ˮ͎ͭͦͦ ͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ 
͙ͦ͊͊ͤ͘͟Ύ ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͻ 
͎ͯͫͯ͡ 

(139 908) (2 049 800) (2 189 708) 139 908 2 049 800 X 

Финансовые расходы 
по страхованию 

5 609 097 248 087 5 857 184 - (5 857 184) X 

ˮ͎ͭͦͦ ͒ͦͻͦ͒· ͙ 
ͪ͊ͫͻͦ͒· ͨͦ ͎͍͒ͦͦͦͪ͊ͣ 
ͫͭͪ͊ͻ͍͙ͦ͊ͤΎ 

5 469 189 (1 801 713) 3 667 476 139 908 (3 807 384) X 

Отражение 
задолженности по 
выплате 
инвестиционной 
составляющей 

(760 092) X (760 092) 760 092 X X 

Страховые выплаты X X X (900 000) X (900 000) 

ˮͫͻͦ͒Ύ΅͔͔ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͤ͊ 
31.12.2023 

85 283 984 1 742 384 87 026 367 - X X 

       ˤͻͦ͒Ύ΅͔͔ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͤ͊ 
01.01.2024  

85 283 984 1 742 384 87 026 367 - X X 

Выручка по 
страхованию 

(96 336) (1 411 414) (1 507 749) X 1 507 749 X 

Расходы по страховым 
услугам 

- X - 96 336 (96 336) X 

ˮ͎ͭͦͦ ͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ 
͙ͦ͊͊ͤ͘͟Ύ ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͻ 
͎ͯͫͯ͡ 

(96 336) (1 411 414) (1 507 749) 96 336 1 411 414 X 

Финансовые расходы 
по страхованию 

5 935 274 121 967 6 057 240 - (6 057 240) X 

ˮ͎ͭͦͦ ͒ͦͻͦ͒· ͙ 
ͪ͊ͫͻͦ͒· ͨͦ ͎͍͒ͦͦͦͪ͊ͣ 
ͫͭͪ͊ͻ͍͙ͦ͊ͤΎ 

5 838 938 (1 289 447) 4 549 491 96 336 (4 645 827) X 

Отражение 
задолженности по 
выплате 
инвестиционной 
составляющей 

(903 664) X (903 664) 903 664 X X 

Страховые выплаты X X X (1 000 000) X (1 000 000) 

ˮͫͻͦ͒Ύ΅͔͔ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͤ͊ 
31.12.2024 

90 219 257 452 937 90 672 194 - X X 

Таб. 7 
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˻͔͙͔ͭͪ͊͗ͤ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͚ ͍ нлн5 ͎ ͦ͒ͯ 

В 2025 году страховщик производит 10 выплат по случаю смерти застрахованных и, в конце года, 
производит выплату страховой суммы по оставшимся 955 договорам. После этого обязательства по 
группе договоров обнуляются. 

Рассмотрим изменения оценки денежных потоков по выполнению договоров в течение года:  

Оценка денежного потока по выполнению договоров на 
01.01.2025 

90 219 257 

Минус величина расходов по страховым услугам в течение 
периода, рассчитанная в сумме, которая ожидалась в начале 
года (см. Таб. 1), в том числе (см. Таб. 3): 

(1 000 000) 

инвестиционная составляющая (966 921) 

страховая составляющая (33 079) 

Плюс увеличение за счет влияния временной стоимости 
денег  

6 280 743 

Минус выплата застрахованным по дожитию до конца срока 
действия договора (только инвестиционная составляющая) 

(95 500 000) 

˻ͼ͔ͤ͊͟ ͔͔͎͒ͤ͗ͤͦͦ ͨͦͭͦ͊͟ ͨͦ ͍·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό ͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ ͤ͊ 
31.12.2025 

- 

Выплата застрахованным по дожитию до конца срока действия договора содержит исключительно 
инвестиционную составляющую и, соответственно, не приводит к признанию выручки.  

Изменение величины маржи за предусмотренные договором услуги в течение 2025 года будет 
следующим: 

Величина маржи за предусмотренные договором услуги на а 
01.01.2025 

452 937 

Плюс увеличение за счет влияния временной стоимости 
денег 

31 706 

Минус сумма, признанная в качестве выручки по 
страхованию вследствие оказания услуг в отчетном периоде 

(484 643) 

˸͊ͪ͗͊ ͊͘ ͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪͤͤ·͔ ͎͍͒ͦͦͦͪͦͣ ͎͙ͯͫͯ͡ ͤ͊ 
31.12.2025 

- 

В 2025 году в выручке признается вся оставшаяся сумма маржи за предусмотренные договором услуги. 

Движение обязательства по возникшим страховым убыткам в течение года будет следующим: 

Обязательство по возникшим страховым убыткам на 
01.01.2025 

- 

Плюс увеличение вследствие возникших в течение периода 
страховых убытков, в том числе 

1 000 000 

инвестиционная составляющая 631 436 

страховая составляющая 168 564 

Плюс увеличение вследствие признания обязательства по 
выплатам по дожитию (только инвестиционная 
составляющая) 

95 500 000 

Минус уменьшение за счет осуществление выплат 
(урегулирование страховых убытков) 

(96 500 000) 

˻ͼ͔ͤ͊͟ ͔͔͎͒ͤ͗ͤͦͦ ͨͦͭͦ͊͟ ͨͦ ͍·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό ͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ ͤ͊ 
31.12.2025 

- 

Так как выплата по дожитию до окончания срока действия договора содержит только инвестиционную 
составляющую, то признание обязательства по ее выплате не приводит к признанию расходов по 
страховым услугам. 
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Результирующее движение обязательств по договорам страхования в течение 2025 года и 
соответствующие статьи отчета о финансовых результатах и отчета о движении денежных средств 
представлены в таблице: 

˹͙͔͍͙͔͊ͣͤͦ͊ͤ ͫͭ͊ͭΈ͙ 

˨͔͔ͤ͗ͤ·͔ 
͙ͨͦͭͦ͟ ͨͦ 
͍·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό 
͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ 

˸͊ͪ͗͊ ͊͘ 
͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪ
ͤͤ·͔ 

͎͍͒ͦͦͦͪͦͣ 
͎͙ͯͫͯ͡ 

˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ-
͍ͫͭ͊ ͨͦ 
͍ͦͫͭ͊΄͔͚ͫΎ 
;͙͊ͫͭ 

ͫͭͪ͊ͻ͍͎ͦͦͦ 
ͨͦͪ͟·͙ͭΎ - 
͍͔͎ͫͦ 

˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ-
͍ͫͭͦ ͨͦ 
͍͙ͦͤ͘͟΄͙ͣ 
ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͣ 
ͯ͋·ͭ͊ͣ͟ 

˻ͭ;͔ͭ ͦ 
ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ·ͻ 
͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ͊ͻ 

˻ͭ;͔ͭ ͦ 
͍͙͔͙͙͒͗ͤ 
͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ 
͔͍ͫͪ͒ͫͭ 

ˤͻͦ͒Ύ΅͔͔ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͤ͊ 
01.01.2025 

90 219 257 452 937 90 672 194 - X X 

Выручка по 
страхованию 

(33 079) (484 642) (517 721) X 517 721 X 

Расходы по страховым 
услугам 

- X - 33 079 (33 079) X 

ˮ͎ͭͦͦ ͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ 
͙ͦ͊͊ͤ͘͟Ύ ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͻ 
͎ͯͫͯ͡ 

(33 079) (484 642) (517 721) 33 079 484 642 X 

Финансовые расходы 
по страхованию 

6 280 743 31 706 6 312 448 - (6 312 448) X 

ˮ͎ͭͦͦ ͒ͦͻͦ͒· ͙ 
ͪ͊ͫͻͦ͒· ͨͦ ͎͍͒ͦͦͦͪ͊ͣ 
ͫͭͪ͊ͻ͍͙ͦ͊ͤΎ 

6 247 664 (452 937) 5 794 727 33 079 (5 827 806) X 

Отражение 
задолженности по 
выплате 
инвестиционной 
составляющей 

(96 466 921) X (96 466 921) 96 466 921 X X 

Страховые выплаты X X X (96 500 000) X (96 500 000) 

ˮͫͻͦ͒Ύ΅͔͔ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͤ͊ 
31.12.2025 

- - - - X X 

Таб. 8 
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Анализ финансового результата в Примере 1 в разрезе отчетных периодов 

Проанализируем финансовый результат по группе договоров в течение всего срока их действия: 
˹͙͔͍͙͔͊ͣͤͦ͊ͤ ͫͭ͊ͭΈ͙ 2021 2022 2023 2024 2025 ˮ͎ͭͦͦ 

Выручка по 
страхованию 

3 284 717 2 638 191 2 189 708 1 507 749 517 721 10 138 086 

Расходы по страховым 
услугам 

(209 873) (168 564) (139 908) (96 336) (33 079) (647 759) 

ˮ͎ͭͦͦ ͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ 
͙ͦ͊͊ͤ͘͟Ύ ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͻ 
͎ͯͫͯ͡ 

3 074 844 2 469 627 2 049 800 1 411 414 484 642 9 490 327 

Финансовые расходы 
по страхованию 

(5 572 315) (5 691 139) (5 857 184) (6 057 240) (6 312 448) (29 490 327) 

ˮ͎ͭͦͦ ͒ͦͻͦ͒· ͙ 
ͪ͊ͫͻͦ͒· ͨͦ ͎͍͒ͦͦͦͪ͊ͣ 
ͫͭͪ͊ͻ͍͙ͦ͊ͤΎ 

(2 497 471) (3 221 512) (3 807 384) (4 645 827) (5 827 806) (20 000 000) 

             

˴ͦΉͺͺ͙ͼ͙͔ͤͭ 
ͯ͋·ͭͦ;͙ͤͦͫͭ 

6,39% 6,39% 6,39% 6,39% 6,39% 6,39% 

Таб. 9 

Как видно из таблицы совокупный расход по группе договоров признается равномерно в течение всего 
срока действия договоров. Обратите внимание на коэффициент убыточности (отношение расходов по 
страховым услугам к выручке по страхованию)! Верно подобрав единицу страхового покрытия (см. Таб. 
4), мы добились постоянства данного коэффициента на протяжении всего срока действия договора. Но 
еще более важно, что этот коэффициент вообще обретает смысл для договоров страхования жизни. 
Сравнение компаний, занимающихся страхованием жизни, и компаний, занимающихся иными видами 
страхования, становится проще. А отдельно выделенные финансовые расходы упрощают сравнение 
компаний с другими финансовыми институтами.  

Рассмотрим, как бы выглядел финансовый результат в случае применения текущего порядка учета: 
˹͙͔͍͙͔͊ͣͤͦ͊ͤ ͫͭ͊ͭΈ͙ 2021 2022 2023 2024 2025 ˮ͎ͭͦͦ 

Страховые премии 80 000 000 - - - - 80 000 000 

Страховые выплаты (800 000) (800 000) (900 000) (1 000 000) (96 500 000) (100 000 000) 

Изменение резервов по 
страхованию жизни 

(76 077 169) (4 497 718) (4 709 097) (4 935 274) 90 219 257 - 

ˮ͎ͭͦͦ ͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ ͨͦ 
ͫͭͪ͊ͻ͍͙ͦ͊ͤΌ ͙͙͗ͤ͘ 

3 122 831 (5 297 718) (5 609 097) (5 935 274) (6 280 743) (20 000 000) 

Таб. 10 

Видно, что в момент первоначального признания единовременно возникает прибыль, которая сменяется 
убытком в последующих периодах. Это связано с тем, что в рамках текущих подходов к учету обычно 
резервируется исключительно нетто-премия, то есть та часть премии, которая необходима на покрытие 
будущих выплат. Разница же между брутто и нетто премией высвобождается в момент начисления. 
Данного эффекта можно было бы избежать и при текущем порядке учета, если бы формировался 
дополнительный резерв – так называемый резерв незаработанной прибыли (Unearned Revenue Liability). 
Однако, в настоящий момент такой резерв формируют лишь немногие страховщики жизни.  

Однако самое главное различие текущего учета от порядка учета – это премии и выплаты. Как видим 
страховщик лишается почти 90% своей «выручки» - страховых премий. Величина же выплат сокращается 
еще более существенно. Увидеть страховые премии теперь можно лишь в Отчете о движении денежных 
средств. Таким образом, презентация отчета о финансовых результатах для страховщиков, занимающихся 
накопительным страхованием, претерпевает значительное изменение. 

Несмотря на то, что результат стал более равномерным, и появилась возможность сравнивать выручку с 
расходами, сама сумма выручки стала менее очевидной. Однако IFRS 17 дает правило сверки суммы 
выручки с суммой страховой премии, благодаря которому можно проверить корректность 
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произведенных расчетов. Согласно IFRS 17, общая величина выручки по страхованию по группе договоров 
страхования представляет собой сумму полученных премий: 

a) скорректированную с учетом эффекта от финансирования; и 
b) исключающую все инвестиционные составляющие. 

Для проверки рассмотрим сначала потоки денежных средств в течение всего срока действия договора: 

˹͙͔͍͙͔͊ͣͤͦ͊ͤ 
ͫͭ͊ͭΈ͙ 

˽͔͍ͪͦͤ͊-
;͊͡Έ͔ͤͦ 
͙͙͔ͨͪͤ͊ͤ͘ 2021 2022 2023 2024 2025 

˻ͭ;͔ͭ ͦ 
͍͙͔͙͙͒͗ͤ 
͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ 
͔͍ͫͪ͒ͫͭ 

Страховые премии 80 000 000 - - - - - 80 000 000 

Страховые выплаты,  
в том числе: 

- (800 000) (800 000) (900 000) (1 000 000) (96 500 000) (100 000 000) 

инвестиционная 
составляющая 

- (590 127) (631 436) (760 092) (903 664) (96 466 921) (99 352 241) 

страховая 
составляющая 

- (209 873) (168 564) (139 908) (96 336) (33 079) (647 759) 

͙̉ͫͭ·͚ ͔͔͒ͤ͗ͤ·͚ 
ͨͦͭͦ͟ 

80 000 000  (800 000) (800 000) (900 000) (1 000 000) (96 500 000) (20 000 000) 

Таб. 11 

Первый очевидный факт, который бросается в глаза, – равенство чистого денежного потока совокупному 
финансовому результату – но другого и быть не могло. Произведем теперь сверку выручки с премией: 

Страховые премии полученные по договорам (1000 
договоров со страховой премией 80 000 руб.) 

80 000 000 

Плюс финансовые расходы по страхованию 29 490 327 

Минус выплаченная инвестиционная составляющая (99 352 241) 

ˤ·ͪͯ;͊͟ ͨͦ ͫͭͪ͊ͻ͍͙ͦ͊ͤΌ 10 138 086 

В результате сверки мы подтвердили общую сумму выручки, отраженную в отчете о финансовых 
результатах. 

Что касается расходов по страховым услугам, то они совпали с суммой выплат страховой составляющей. 
Однако, это не всегда будет так. Если время между моментом наступления страхового случая и моментом 
урегулирования убытка будет существенным, требующим учета временной стоимости денег при оценке 
обязательства по возникшим страховым убыткам, величина расходов по страховым услугам разойдется с 
суммой выплат страховой составляющей. 
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Последующий учет группы договоров. Пример 2 – ближе к реальности 

Теперь рассмотрим более реальную ситуацию, когда происходящие в течение отчетного периода 
страховые случаи не соответствуют ожиданиям. 

˻͔͙͔ͭͪ͊͗ͤ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͚ ͍ нлнм ͎ͦ͒ͯ 

Для начала рассмотрим следующую ситуацию. Пусть в течение 2021 года произошло 8 случаев смерти 
застрахованных, что соответствует ожиданиям на момент первоначального признания группы договоров. 
Однако эти случаи не распределены равномерно в течение года, как планировалось, а произошли в 
первый день страхового года.  

Если проанализировать данную ситуацию с экономической точки зрения, то становится очевидно, что так 
как выплаты производятся раньше ожидаемого срока, страховщик должен понести дополнительные 
страховые расходы. С точки зрения рассматриваемой учетной модели, данные дополнительные расходы 
будут выражены в виде большей разницы между суммой выплаты (которая фиксирована и равна 
страховой сумме) и ее инвестиционной составляющей (которая растет с течением времени). В тоже 
время, досрочное погашение инвестиционной составляющей сокращают финансовые расходы 
страховщика – нет необходимости начислять процент на погашенную раньше времени сумму 
инвестиционной составляющей. При этом на конец года осталось 992 действующих договоров 
страхования, как и ожидалось на начало года, и, если прогноз будущих страховых случаев не изменился, 
то проспективная (полученная исходя из будущих ожиданий) оценка денежных потоков по выполнению 
договоров по состоянию на 31.12.2021 останется такой же, как и ожидалось первоначально - 
76 077 169 руб. (см. Таб. 2). 

Рассмотрим подробнее изменение обязательств по договорам страхования. 

Величина инвестиционной составляющей в 8 выплатах, осуществляемых в первый день страхования 
будет равна: 

˕˞́̋̓̕
ψz ˞˞

ρ ὶ
υχπ σψω 

Таким образом отклонение фактически выплаченной инвестиционной составляющей от ее ожидаемой к 
выплате величины (см. Таб. 3) составит: 

˕˞́̋̓̕˕˞̏̇̉̅υχπ σψω υωπ ρςχ ρω χσψ ̑̔Ȣ̂ 

Соответственно, на данную сумму увеличится страховая составляющая фактической выплаты, т. е. 
увеличится расход по страховым услугам. Страховая составляющая будет равна 800 000 – 570 389 = 
229 611 руб.  

На такую же сумму сократятся финансовые расходы по страхованию. Влияние временной стоимости 
денег на оценку денежных потоков по выполнению договоров в общем случае можно рассчитать, 
например, по такой формуле: 

ˡ˝ ˑ˜ˏˑ ὶz ˏ̜̐
̝̒̍̆̑̓

ᶻ
ὶ

ÌÎρ ὶ
ρ

 ˏ̜̐́̕ ̋̓
̝̒̍̆̑̓

ˏ̜̐
̝̒̍̆̑̓

ᶻ
ρ

ρ ὶ
˕˞́̋̓̕˕˞̏̇̉̅

ˑ˜ˏˑ ὶz ὲ ὅzὅz
ὶ

ÌÎρ ὶ
ρ

ὲ̕ ὲ ὅzὅz
ρ

ρ ὶ
˕˞́̋̓̕ὲ ὅzὅz

ὶ

ÌÎρ ὶᶻρ ὶ
     χȟ 

где: 

ˏ̜̐́̕ ̋̓
̝̒̍̆̑̓

 – фактические выплаты по случаю смерти в отчетном году; 

ὲ̕  – фактическое количество страховых случаев в отчетном году, 

ὸ – год действия договора. 
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Рассчитав влияние временной стоимости денег по приведенной формуле, рассмотрим изменение оценки 
денежного потока по выполнению договоров: 

Оценка денежного потока по выполнению договоров на 
01.01.2021 (после первоначального признания группы 
договоров) 

71 873 695 

Минус величина расходов по страховым услугам в течение 
периода, рассчитанная в сумме, которая ожидалась в начале 
года (см. Таб. 1), в том числе (см. Таб. 3): 

(800 000) 

инвестиционная составляющая (ожидаемая) (590 127) 

страховая составляющая (ожидаемая) (209 873) 

Плюс увеличение за счет влияния временной стоимости 
денег (финансовые расходы по страхованию) 

4 983 736 

˻ͼ͔ͤ͊͟ ͔͔͎͒ͤ͗ͤͦͦ ͨͦͭͦ͊͟ ͨͦ ͍·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό ͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ ͤ͊ 
омΦмнΦнлнм ͔͔͙͍ͪͭͪͦͫͨͭͤ͟·ͣ ͔ͣͭͦ͒ͦͣ 

76 057 431 

Изменения расчетных оценок по оставшейся части страхового 
покрытия (балансирующая сумма) 

19 738 

˽͔͙͍ͪͦͫͨͭͤ͊͟Ύ ͦͼ͔ͤ͊͟ ͔͔͎͒ͤ͗ͤͦͦ ͨͦͭͦ͊͟ ͨͦ ͍·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό 
͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ ͤ͊ омΦмнΦнлнм 

76 077 169 

Как видно из таблицы разница между полученной ретроспективной оценкой и проспективной оценкой 
составляет 19 738 руб., что равно разнице между ожидаемой и фактической суммами выплаты 
инвестиционной составляющей в 2021 году. Будем рассматривать данную разницу как изменение 
расчетных оценок по оставшейся, после выплаты, части страхового покрытия, т.к. выплата 
инвестиционной составляющей раньше или позже срока всегда изменяет денежный поток, оставшийся 
после ее выплаты.  

В данном случае ожидавшаяся на начало отчетного года сумма страховой составляющей, подлежащей 
выплате в 2021 году, отличается от фактически выплаченной страховой составляющей. Соответственно, 
величина расходов по страховым услугам, признаваемая в выручке, оцениваемая исходя из ожидаемых 
величин, будет отличаться от фактической суммы расходов по страховым услугам, признаваемой в 
качестве расходов по страховым услугам. 

Согласно IFRS 17, маржа за предусмотренные договором услуги по группе договоров страхования должна 
быть скорректирована на изменения в денежных потоках по выполнению договоров, относящихся к 
услугам будущих периодов. К таким изменениям в частности относятся: 

a) изменения расчетных оценок приведенной стоимости будущих денежных потоков по 
обязательству по оставшейся части страхового покрытия; 

b) разница между инвестиционной составляющей, которая, как ожидается, будет подлежать 
выплате в данном периоде, и фактической инвестиционной составляющей, которая 
становится подлежащей выплате в данном периоде. 
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Таким образом, изменение маржи за предусмотренные договором услуги в течение отчетного года будет 
представлять собой: 

Величина маржи за предусмотренные договором услуги на а 
01.01.2021 (после первоначального признания группы 
договоров) 

8 126 305 

Плюс увеличение за счет влияния временной стоимости 
денег 

568 841 

Минус изменение расчетных оценок приведенной стоимости 
будущих денежных потоков по обязательству по оставшейся 
части страхового покрытия 

(19 738) 

Плюс разница между инвестиционной составляющей, 
ожидавшейся к выплате данном периоде, и фактической 
выплаченной инвестиционной составляющей 

19 738 

ˮ͎ͭͦͦ ͣ͊ͪ͗͊ ͊͘ ͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪͤͤ·͔ ͎͍͒ͦͦͦͪͦͣ ͎͙ͯͫͯ͡ ͒ͦ 
ͦͫͯ΅͔͍͔͙ͫͭͤ͡Ύ ͔͔͔͙ͪ͊ͫͨͪ͒ͤ͡Ύ 

8 695 146 

Минус сумма, признанная в качестве выручки по 
страхованию вследствие оказания услуг в отчетном периоде 
(предыдущая строка, умноженная на 35,363%, см. Таб. 4) 

(3 074 844) 

˸͊ͪ͗͊ ͊͘ ͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪͤͤ·͔ ͎͍͒ͦͦͦͪͦͣ ͎͙ͯͫͯ͡ ͤ͊ 
31.12.2021 

5 620 302 

Как видно из вышеприведенного, изменение расчетных оценок компенсируются разницей между 
ожидавшейся и фактически выплаченной суммами инвестиционной составляющей. Этот факт, а также 
факт того, что оценка будущих страховых случаев не изменилась, являются причиной того, что ни сумма 
оставшейся на 31.12.2021 маржи, ни сумма маржи, признаваемая в течение 2021 года, не изменяются по 
сравнению с аналогичными суммами в Примере 1. 

Что касается движения обязательства по возникшим страховым убыткам, то оно в течение отчетного года 
будет следующим: 

Обязательство по возникшим страховым убыткам на 
01.01.2021 

- 

Плюс увеличение вследствие возникших в течение периода 
страховых убытков, в том числе 

800 000 

инвестиционная составляющая (фактическая сумма) 570 389 

страховая составляющая (фактическая сумма) 229 611 

Минус уменьшение за счет осуществление выплат 
(урегулирование страховых убытков) 

(800 000) 

˻ͼ͔ͤ͊͟ ͔͔͎͒ͤ͗ͤͦͦ ͨͦͭͦ͊͟ ͨͦ ͍·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό ͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ ͤ͊ 
31.12.2021 

- 

Как уже говорилось выше, несмотря на то, что сумма выплат в отчетном году не изменилась их разбивка 
на инвестиционную и страховые составляющие изменились по сравнению с аналогичными суммами в 
Примере 1: меньшая сумма, накопленная в инвестиционной составляющей, была скомпенсирована за 
счет большей выплаты страховой составляющей. 



 

26 

В бухгалтерском учете операции по страхованию в 2021 году можно отразить, например, следующими 
проводками: 
˻͙͙͔ͨͫ͊ͤ ˨  ͭ ˴ ͭ ˿ͯͣͣ͊ 

Отражение выручки – часть 
относящаяся к денежным 
потокам по выполнению 
договоров 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Денежные потоки по 
выполнению договоров 

Сч. Выручка по страхованию 209 873 

Отражение выручки – часть 
относящаяся к марже за 
предусмотренные договором 
услуги 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Маржа за 
предусмотренные договором 
услуги 

Сч. Выручка по страхованию 3 074 844 

Отражение финансовых 
расходов по страхованию - 
часть относящаяся к 
денежным потокам по 
выполнению договоров 

Сч. Финансовые расходы по 
страхованию 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Денежные потоки по 
выполнению договоров 

4 983 736 

Отражение финансовых 
расходов по страхованию - 
часть относящаяся к марже 
за предусмотренные 
договором услуги 

Сч. Финансовые расходы по 
страхованию 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Маржа за 
предусмотренные договором 
услуги 

568 841 

Отражение возникших в 
течение периода страховых 
убытков – инвестиционная 
составляющая в сумме 
ожидавшейся к выплате 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Денежные потоки по 
выполнению договоров 

Сч. Обязательство по 
возникшим страховым 
убыткам 

590 127 

Отражение возникших в 
течение периода страховых 
убытков – инвестиционная 
составляющая в сумме 
разницы между 
ожидавшейся к выплате и 
фактически выплаченной 

Сч. Обязательство по 
возникшим страховым 
убыткам 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Маржа за 
предусмотренные договором 
услуги 

19 738 

Отражение возникших в 
течение периода страховых 
убытков – страховая 
составляющая 

Сч. Расходы по страховым 
услугам 

Сч. Обязательство по 
возникшим страховым 
убыткам 

229 611 

Отражение изменения 
расчетных оценок 
приведенной стоимости 
будущих денежных потоков 
по обязательству по 
оставшейся части страхового 
покрытия 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Маржа за 
предусмотренные договором 
услуги 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Денежные потоки по 
выполнению договоров 

19 738 

Отражение страховой 
выплаты 
выгодоприобретателям 

Сч. Обязательство по 
возникшим страховым 
убыткам 

Сч. Денежные средства 800 000 



 

27 

Общее движение обязательств по договорам страхования в течение 2021 года и соответствующие статьи 
отчета о финансовых результатах и отчета о движении денежных средств представлены в таблице: 

˹͙͔͍͙͔͊ͣͤͦ͊ͤ ͫͭ͊ͭΈ͙ 

˨͔͔ͤ͗ͤ·͔ 
͙ͨͦͭͦ͟ ͨͦ 
͍·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό 
͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ 

˸͊ͪ͗͊ ͊͘ 
͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪ
ͤͤ·͔ 

͎͍͒ͦͦͦͪͦͣ 
͎͙ͯͫͯ͡ 

˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ-
͍ͫͭ͊ ͨͦ 
͍ͦͫͭ͊΄͔͚ͫΎ 
;͙͊ͫͭ 

ͫͭͪ͊ͻ͍͎ͦͦͦ 
ͨͦͪ͟·͙ͭΎ - 
͍͔͎ͫͦ 

˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ-
͍ͫͭͦ ͨͦ 
͍͙ͦͤ͘͟΄͙ͣ 
ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͣ 
ͯ͋·ͭ͊ͣ͟ 

˻ͭ;͔ͭ ͦ 
ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ·ͻ 
͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ͊ͻ 

˻ͭ;͔ͭ ͦ 
͍͙͔͙͙͒͗ͤ 
͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ 
͔͍ͫͪ͒ͫͭ 

ˤͻͦ͒Ύ΅͔͔ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͤ͊ 
лмΦлмΦнлнм ό͔ͨͦͫ͡ 
͔͍ͨͪͦͤ͊;͊͡Έ͎ͤͦͦ 
͙͙ͨͪͤ͊ͤ͘Ύύ 

71 873 695 8 126 305 80 000 000 - X X 

Выручка по 
страхованию 

(209 873) (3 074 844) (3 284 717) X 3 284 717 X 

Расходы по страховым 
услугам 

- X - 229 611 (229 611) X 

ˮ͎ͭͦͦ ͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ 
͙ͦ͊͊ͤ͘͟Ύ ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͻ 
͎ͯͫͯ͡ 

(209 873) (3 074 844) (3 284 717) 229 611 3 055 106 X 

Финансовые расходы 
по страхованию 

4 983 736 568 841 5 552 577 - (5 552 577) X 

ˮ͎ͭͦͦ ͒ͦͻͦ͒· ͙ 
ͪ͊ͫͻͦ͒· ͨͦ ͎͍͒ͦͦͦͪ͊ͣ 
ͫͭͪ͊ͻ͍͙ͦ͊ͤΎ 

4 773 863 (2 506 003) 2 267 860 229 611 (2 497 471) X 

Изменения расчетных 
оценок приведенной 
стоимости будущих 
денежных потоков по 
обязательству по 
оставшейся части 
страхового покрытия 

19 738 (19 738) - X - X 

Отражение 
задолженности по 
выплате 
инвестиционной 
составляющей 

(590 127) 19 738 (570 389) 570 389 X X 

Страховые выплаты X X X (800 000) X (800 000) 

ˮͫͻͦ͒Ύ΅͔͔ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͤ͊ 
31.12.2021 

76 077 169 5 620 302 81 697 472 - X X 

Таб. 12 

Сравним финансовые результаты за 2021 год, полученные в первом и втором примерах: 

˹͙͔͍͙͔͊ͣͤͦ͊ͤ ͫͭ͊ͭΈ͙ 
2021 

˽͙͔ͪͣͪ м 
2021 

˽͙͔ͪͣͪ н 

Выручка по страхованию 3 284 717 3 284 717 

Расходы по страховым услугам (209 873) (229 611) 

ˮ͎ͭͦͦ ͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ ͙ͦ͊͊ͤ͘͟Ύ 
ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͻ ͎ͯͫͯ͡ 

3 074 844 3 055 106 

Финансовые расходы по 
страхованию 

(5 572 315) (5 552 577) 

ˮ͎ͭͦͦ ͒ͦͻͦ͒· ͙ ͪ͊ͫͻͦ͒· ͨͦ 
͎͍͒ͦͦͦͪ͊ͣ ͫͭͪ͊ͻ͍͙ͦ͊ͤΎ 

(2 497 471) (2 497 471) 

     

˴ͦΉͺͺ͙ͼ͙͔ͤͭ ͯ͋·ͭͦ;͙ͤͦͫͭ 6,39% 6,99% 
Таб. 13 
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Как видно из таблицы, выручка по страхованию осталась без изменения. Это связано в первую очередь с 
тем, что распределение единиц страхового покрытия между отчетными периодами осталось таким же, 
какое оно было в Примере 1. Кроме того, не изменились оценки в отношении будущих страховых случаев, 
что не привело к корректировке распределяемой суммы маржи за предусмотренные договором услуги. 

Расходы по страховым услугам ожидаемо выросли, что повлекло за собой рост коэффициента 
убыточности – это последствия осуществления выплаты ранее ожидаемого срока. Последствием этого 
факт также является и сокращение финансовых расходов. 

Общий же финансовый результат не изменился, так же как не изменилась общая сумма обязательств по 
договорам страхования и денежный поток. 

˻͔͙͔ͭͪ͊͗ͤ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͚ ͍  нлн2 ͎ ͦ͒ͯ 

Пусть в течение 2022 года произошло 12 случаев смерти застрахованных, против ожидавшихся в этом 
году на момент первоначального признания группы договоров 8-ми случаев (см. Таб. 1). Пусть, далее, 
общая сумма выплаченной инвестиционной составляющей (величина инвестиционной составляющей 
определяется на дату каждой выплаты) в составе всех выплат, произведенных в 2022 году, составила 
978 000 руб. После осуществления выплат на конец 2022 года останется действовать 980 договоров 
страхования. Предположим, что ожидания в отношении количества страховых случаев в 2023-2025 годов 
не изменились по сравнению с оценками при первоначальном признании. 

Рассчитаем отклонение фактически выплаченной инвестиционной составляющей от ее ожидаемой к 
выплате величины (см. Таб. 3) составит: 

˕˞́̋̓̕˕˞̏̇̉̅ωχψ πππφσρ τσφ στφ υφτ ̑̔Ȣ̂ 

В 2022 году произойдет на 4 случая больше, следовательно, прекратит свое действие на 4 договора 
больше, и на 4 договора меньше будет участвовать в выплате по дожитию застрахованных до окончания 
действия договоров. Таким образом, ожидаемый денежный поток изменится и будет представлять из 
себе следующее: 

˻ͭ;͔ͭͤ·͚ 
͎ͦ͒ 

˽͙ͪ;͙ͤ͊ 
͍·ͨ͊ͭ͡· 

˿͙ͭͦͣͦͫͭΈ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤͤ

͚ͦ 
͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͔
͚ ͨͦ ͦ͒ͤͦͣͯ 
͎͍͒ͦͦͦͪͯ 

˻͙͗͒͊-
͔͔ͣͦ 
͙ͦ͟͡;͔ͫͭ-
͍ͦ ͍·ͨ͊ͭ͡ 
όͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·
ͻ ͫͯ͡;͔͍͊ύ 
͍ ͔ͭ;͔͙͔ͤ 
͎ͦ͒͊ 

˻͙͔͗͒͊ͣ͊Ύ 
ͫͯͣͣ͊ ͍·ͨ͊ͭ͡  

͍ ͭͦͣ ;͙͔ͫ͡Υ 

͔ͫͪ͒ͤΎΎ 
͙͔ͦ͗͒͊ͣ͊Ύ 
ͫͯͣͣ͊ 
͍·ͨ͊ͭ͡ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙-
͚ͦͤͤͦ 

͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ-
΅͔ ͚

(3)*(4) 

͔ͫͪ͒ͤΎΎ 
͙͔ͦ͗͒͊ͣ͊Ύ 
ͫͯͣͣ͊ 
͍·ͨ͊ͭ͡ 
ͫͭͪ͊ͻ͍͚ͦͦ 
͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ-
΅͔ ͚

(5)-(6) 

% 
ͫͭͪ͊ͻ͍͚ͦͦ 
͍ͫͦͫͭ͊͡Ύ-
Ό΅͔͚ ͍ 
ͦ͋΅͔͚ 
͔ͫͯͣͣ 
͍·ͨ͊ͭ͡ 

1 2 3 4 5 6 7 8 

2023 Смерть 84 455 9 900 000 760 092 139 908 16% 

2024 Смерть 90 366 10 1 000 000 903 664 96 336 10% 

2025 Смерть 96 692 10 1 000 000 966 921 33 079 3% 

2025 Дожитие 100 000 951 95 100 000 95 100 000 -- 0% 
Таб. 14 
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Используя формулы (1)-(3), получим оценку денежного потока по выполнению договоров в сумме 
80 248 367 руб. Рассмотрим изменение оценки денежного потока по выполнению договоров в течение 
2022 года: 

Оценка денежного потока по выполнению договоров на 
01.01.2022 

76 077 169 

Минус величина расходов по страховым услугам в течение 
периода, рассчитанная в сумме, которая ожидалась в начале 
года (см. Таб. 1) 
в том числе (см. Таб. 3): 

(800 000) 

инвестиционная составляющая (ожидаемая) (631 436) 

страховая составляющая (ожидаемая) (168 564) 

Плюс увеличение за счет влияния временной стоимости 
денег (финансовые расходы по страхованию) 

5 317 762 

˻ͼ͔ͤ͊͟ ͔͔͎͒ͤ͗ͤͦͦ ͨͦͭͦ͊͟ ͨͦ ͍·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό ͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ ͤ͊ 
31.12.2022 ͪ ͔͔͙͍ͭͪͦͫͨͭͤ͟·ͣ ͔ͣͭͦ͒ͦͣ 

80 594 931 

Изменения расчетных оценок по оставшейся части страхового 
покрытия (балансирующая сумма) 

(346 564) 

˽͔͙͍ͪͦͫͨͭͤ͊͟Ύ ͦͼ͔ͤ͊͟ ͔͔͎͒ͤ͗ͤͦͦ ͨͦͭͦ͊͟ ͨͦ ͍·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό 
͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ ͤ͊ омΦмнΦнлн2 

80 248 367 

Увеличение за счет влияния временной стоимости денег рассчитано с использованием формулы (7). 

В данном случае ожидавшаяся на начало отчетного года сумма страховой составляющей, подлежащей 
выплате в отчетном году, отличается от фактически выплаченной страховой составляющей не только в 
силу отличия момента осуществления выплаты, но в виду отличия количества произошедших страховых 
случаев. 

Далее, изменение маржи за предусмотренные договором услуги в течение отчетного года будет 
представлять собой: 

Величина маржи за предусмотренные договором услуги на а 
01.01.2022 

5 620 302 

Плюс увеличение за счет влияния временной стоимости 
денег 

393 421 

Минус расчетных оценок приведенной стоимости будущих 
денежных потоков по обязательству по оставшейся части 
страхового покрытия 

346 564 

Плюс разница между инвестиционной составляющей, 
ожидавшейся к выплате данном периоде, и фактической 
выплаченной инвестиционной составляющей 

(346 564) 

ˮ͎ͭͦͦ ͣ͊ͪ͗͊ ͊͘ ͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪͤͤ·͔ ͎͍͒ͦͦͦͪͦͣ ͎͙ͯͫͯ͡ ͒ͦ 
ͦͫͯ΅͔͍͔͙ͫͭͤ͡Ύ ͔͔͔͙ͪ͊ͫͨͪ͒ͤ͡Ύ 

6 013 723 

Минус сумма, признанная в качестве выручки по 
страхованию вследствие оказания услуг в отчетном периоде 
(предыдущая строка, умноженная на 41,067%, см. Таб. 4) 

(2 469 627) 

˸͊ͪ͗͊ ͊͘ ͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪͤͤ·͔ ͎͍͒ͦͦͦͪͦͣ ͯ ͎͙ͫͯ͡ ͤ͊ 
31.12.2022 

3 544 096 

Изменение расчетных оценок снова компенсируются разницей между ожидавшейся и фактически 
выплаченной суммами инвестиционной составляющей. И, следовательно, опять сумма маржи, 
признаваемая в течение 2022 года, не изменяется по сравнению с аналогичными суммами в Примере 1. 
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Движение обязательства по возникшим страховым убыткам в течение отчетного года будет следующим: 

Обязательство по возникшим страховым убыткам на 
01.01.2022 

- 

Плюс увеличение вследствие возникших в течение периода 
страховых убытков, в том числе: 

1 200 000 

инвестиционная составляющая (фактическая сумма) 978 000 

страховая составляющая (фактическая сумма) 222 000 

Минус уменьшение за счет осуществление выплат 
(урегулирование страховых убытков) 

(1 200 000) 

˻ͼ͔ͤ͊͟ ͔͔͎͒ͤ͗ͤͦͦ ͨͦͭͦ͊͟ ͨͦ ͍·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό ͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ ͤ͊ 
31.12.2022 

- 

В бухгалтерском учете операции по страхованию в 2022 году отразятся по аналогии с проводками, 
предложенными в 2021 году, поэтому повторять их не станем. 

Общее движение обязательств по договорам страхования в течение 2022 года и соответствующие статьи 
отчета о финансовых результатах и отчета о движении денежных средств будут такими: 

˹͙͔͍͙͔͊ͣͤͦ͊ͤ ͫͭ͊ͭΈ͙ 

˨͔͔ͤ͗ͤ·͔ 
͙ͨͦͭͦ͟ ͨͦ 
͍·ͨͦͤ͡ ͔͙ͤΌ 
͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ 

˸͊ͪ͗͊ ͊͘ 
͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪ
ͤͤ·͔ 

͎͍͒ͦͦͦͪͦͣ 
͎͙ͯͫͯ͡ 

˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ-
͍ͫͭ͊ ͨͦ 
͍ͦͫͭ͊΄͔͚ͫΎ 
;͙͊ͫͭ 

ͫͭͪ͊ͻ͍͎ͦͦͦ 
ͨͦͪ͟·͙ͭΎ - 
͍͔͎ͫͦ 

˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ-
͍ͫͭͦ ͨͦ 
͍͙ͦͤ͘͟΄͙ͣ 
ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͣ 
ͯ͋·ͭ͊ͣ͟ 

˻ͭ;͔ͭ ͦ 
ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ·ͻ 
͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ͊ͻ 

˻ͭ;͔ͭ ͦ 
͍͙͔͙͙͒͗ͤ 
͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ 
͔͍ͫͪ͒ͫͭ 

ˤͻͦ͒Ύ΅͔͔ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͤ͊ 
01.01.2022 

76 077 169 5 620 302 81 697 472 - X X 

Выручка по 
страхованию 

(168 564) (2 469 627) (2 638 191) X 2 638 191 X 

Расходы по страховым 
услугам 

- X - 222 000 (222 000) X 

ˮ͎ͭͦͦ ͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ 
͙ͦ͊͊ͤ͘͟Ύ ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͻ 
͎ͯͫͯ͡ 

(168 564) (2 469 627) (2 638 191) 222 000 2 416 191 X 

Финансовые расходы 
по страхованию 

5 317 762 393 421 5 711 183 - (5 711 183) X 

ˮ͎ͭͦͦ ͒ͦͻͦ͒· ͙ 
ͪ͊ͫͻͦ͒· ͨͦ ͎͍͒ͦͦͦͪ͊ͣ 
ͫͭͪ͊ͻ͍͙ͦ͊ͤΎ 

5 149 198 (2 076 206) 3 072 993 222 000 (3 294 993) X 

Изменения расчетных 
оценок приведенной 
стоимости будущих 
денежных потоков по 
обязательству по 
оставшейся части 
страхового покрытия 

(346 564) 346 564 - - - X 

Отражение 
задолженности по 
выплате 
инвестиционной 
составляющей 

(631 436) (346 564) (978 000) 978 000 X X 

Страховые выплаты X X X (1 200 000) X (1 200 000) 

ˮͫͻͦ͒Ύ΅͔͔ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͤ͊ 
31.12.2022 

80 248 367 3 544 097 83 792 464 - X X 

Таб. 15 
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Опять сравним финансовые результаты за 2022 год, полученные в первом и втором примерах: 

˹͙͔͍͙͔͊ͣͤͦ͊ͤ ͫͭ͊ͭΈ͙ 
2022 

˽͙͔ͪͣͪ 1 
2022 

˽͙͔ͪͣͪ н 

Выручка по страхованию 2 638 191 2 638 191 

Расходы по страховым услугам (168 564) (222 000) 

ˮ͎ͭͦͦ ͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ ͙ͦ͊͊ͤ͘͟Ύ 
ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͻ ͎ͯͫͯ͡ 

2 469 627 2 416 191 

Финансовые расходы по 
страхованию 

(5 691 139) (5 711 183) 

ˮ͎ͭͦͦ ͒ͦͻͦ͒· ͙ ͪ͊ͫͻͦ͒· ͨͦ 
͎͍͒ͦͦͦͪ͊ͣ ͫͭͪ͊ͻ͍͙ͦ͊ͤΎ 

(3 221 512) (3 294 993) 

     

˴ͦΉͺͺ͙ͼ͙͔ͤͭ ͯ͋·ͭͦ;͙ͤͦͫͭ 6,39% 8,41% 
Таб. 16 

Выручка по страхованию, как и ожидалось, осталась без изменения. 

Коэффициент убыточности вырос на 30%. На это повлияли два разнонаправленных фактора. Во-первых, 
выросшее на 50% количество страховых случаев, а, во-вторых, смещение выплат ближе к концу отчетного 
года.  

Рост финансовых расходов в связан с тем, что эффект увеличения расходов в связи со смещением выплат 
к концу года превысил экономию на процентах в связи с осуществлением большего числа выплат. 

˻͔͙͔ͭͪ͊͗ͤ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͚ ͍ нлн3 ͎ ͦ͒ͯ 

Пусть в течение 2023 года произошло 7 случаев смерти застрахованных, против ожидавшихся в этом году 
на момент первоначального признания группы договоров 9-ти случаев (см. Таб. 1). Пусть, общая сумма 
выплаченной инвестиционной составляющей в составе всех выплат, произведенных в 2023 году, 
составила 595 000 руб. После осуществления выплат на конец 2023 года останется действовать 973 
договора страхования. Предположим также, что ожидания в отношении количества страховых случаев в 
2024-2025 годов изменились по сравнению с оценками при первоначальном признании и представляют 
собой следующее: 

˻ͭ;͔ͭͤ·͚ 
͎ͦ͒ 

˽͙ͪ;͙ͤ͊ 
͍·ͨ͊ͭ͡· 

˿͙ͭͦͣͦͫͭΈ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙ͦͤͤ

͚ͦ 
͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͔
͚ ͨͦ ͦ͒ͤͦͣͯ 
͎͍͒ͦͦͦͪͯ 

˻͙͗͒͊-
͔͔ͣͦ 
͙ͦ͟͡;͔ͫͭ-
͍ͦ ͍·ͨ͊ͭ͡ 
όͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·
ͻ ͫͯ͡;͔͍͊ύ 
͍ ͔ͭ;͔͙͔ͤ 
͎ͦ͒͊ 

˻͙͔͗͒͊ͣ͊Ύ 
ͫͯͣͣ͊ ͍·ͨ͊ͭ͡  

͍ ͭͦͣ ;͙͔ͫ͡Υ 

͙͔ͦ͗͒͊ͣ͊Ύ 
ͫͯͣͣ͊ 
͍·ͨ͊ͭ͡ 
͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙-
͚ͦͤͤͦ 

͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ-
΅͔ ͚

(3)*(4) 

͙͔ͦ͗͒͊ͣ͊Ύ 
ͫͯͣͣ͊ 
͍·ͨ͊ͭ͡ 
ͫͭͪ͊ͻ͍͚ͦͦ 
͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ-
΅͔ ͚

(5)-(6) 

% 
ͫͭͪ͊ͻ͍͚ͦͦ 
͍ͫͦͫͭ͊͡Ύ-
Ό΅͔͚ ͍ 
ͦ͋΅͔͚ 
͔ͫͯͣͣ 
͍·ͨ͊ͭ͡ 

1 2 3 4 5 6 7 8 

2024 Смерть 90 366 15 1 500 000 1 355 497 144 503 10% 

2025 Смерть 96 692 8 800 000 773 537 26 463 3% 

2025 Дожитие 100 000 950 95 000 000 95 000 000 -- 0% 
Таб. 17 

Используя формулы (1)-(3), получим оценку денежного потока по выполнению договоров в сумме 
85 149 992 руб. 

Рассчитаем отклонение фактически выплаченной инвестиционной составляющей от ее ожидаемой к 
выплате величины (см. Таб. 3) составит: 

˕˞́̋̓̕˕˞̏̇̉̅ υωυ πππχφπ πως  ρφυ πως ̑̔Ȣ̂ 
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Рассмотрим изменение оценки денежного потока по выполнению договоров в течение 2023 года: 

Оценка денежного потока по выполнению договоров на 
01.01.2023 

80 248 367 

Минус величина расходов по страховым услугам в течение 
периода, рассчитанная в сумме, которая ожидалась в начале 
года (см. Таб. 1), в том числе (см. Таб. 3): 

(900 000) 

инвестиционная составляющая (ожидаемая) (760 092) 

страховая составляющая (ожидаемая) (139 908) 

Плюс увеличение за счет влияния временной стоимости 
денег (финансовые расходы по страхованию) 

5 595 837 

˻ͼ͔ͤ͊͟ ͔͔͎͒ͤ͗ͤͦͦ ͨͦͭͦ͊͟ ͨͦ ͍·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό ͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ ͤ͊ 
31.12.2023 ͪ ͔͔͙͍ͭͪͦͫͨͭͤ͟·ͣ ͔ͣͭͦ͒ͦͣ 

84 944 204 

Изменения расчетных оценок по оставшейся части страхового 
покрытия (балансирующая сумма) 

205 787 

˽͔͙͍ͪͦͫͨͭͤ͊͟Ύ ͦ ͼ͔ͤ͊͟ ͔͔͎͒ͤ͗ͤͦͦ ͨͦͭͦ͊͟ ͨͦ ͍·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό 
͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ ͤ͊ омΦмнΦнлн3 

85 149 991 

Увеличение за счет влияния временной стоимости денег рассчитано с использованием формулы (7). 

Теперь изменение расчетных оценок по оставшейся части страхового покрытия включает в себя как 
изменения, связанные с недоплатой инвестиционной составляющей, так и изменения в следствие новых 
ожиданий относительно будущих страховых случаев. Обратите внимание, что сумма изменения 
расчетных оценок по оставшейся части страхового покрытия получена нами как балансирующая 
величина, доводящая ретроспективную оценку до суммы проспективной оценки. Необходимости в более 
детальном анализе этой суммы нет. 

Прежде чем перейти к анализу изменения маржи за предусмотренные договором услуги необходимо 
учесть тот факт, что изменение оценок относительно будущих страховых случаев приводит к 
перераспределению количества единиц страхового покрытия между отчетными периодами. По аналогии 
с Таб. 4, рассчитаем обновленную таблицу распределения маржи по периодам: 

˻ͭ;͔ͭͤ·͚ ͎ͦ͒ 

˿͔ͪ͒ͤΎΎ 
ͦ͗ ͙͔͒͊ͣ͊Ύ ͫͯͣͣ͊ 
͍·ͨ͊ͭ͡ ͫͭͪ͊ͻ͍͚ͦͦ 
͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͔͚ ό́͊͋Φ 
17Σ ͎ͪΦ тύ ͍ ͔ͭͯ͟΅͔ͣ 
ͦͭ;͔ͭͤͦͣ ͔͙͔ͨͪͦ͒ 

˨͙͙͍ͫͦͤͭͪͦ͊ͤͤ͊͟Ύ 
ͫͯͣͣ͊ ͙͔ͦ͗͒͊ͣ·ͻ 
͍·ͨ͊ͭ͡ ͫͭͪ͊ͻ͍͚ͦͦ 
͍ͫͦͫͭ͊͡ΎΌ΅͔ ͚͍  
͋ͯ͒ͯ΅͙ͻ ͦͭ;͔ͭͤ·ͻ 
͔͙ͨͪͦ͒͊ͻ 

˨ͦ͡Ύ ͍ͦͫͭ͊΄͔͚ͫΎ ͤ͊ 
ͦͭ;͔ͭͤͯΌ ͒͊ͭͯ 
͙ͣ͊ͪ͗ ͊͘ 

͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪͤͤ·͔ 
͎͍͒ͦͦͦͪͦͣ ͎͙ͯͫͯ͡, 
͙͍͔ͨͪͤ͊͊ͣ͊͘Ύ ͍ 
͔ͭͯ͟΅͔ͣ ͦͭ;͔ͭͤͦͣ 
͔͙͔ͨͪͦ͒ όнύ κ 

((2)+(3) 

1 2 3 4 

2023 139 908 158 164 46,938% 

2024 144 503 24 732 85,386% 

2025 26 463 - 100,000% 
Таб. 18 

Ожидаемую сумму выплат страховой составляющей в 2023 году мы оставили в сумме, ожидавшейся на 
начало данного года, т.к. согласно IFRS 17 корректировки на основе опыта применительно к расходам по 
страхованию не должны влиять на маржу за предусмотренные договором услуги. 
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Теперь рассмотрим, изменение маржи за предусмотренные договором услуги в течение отчетного года: 

Величина маржи за предусмотренные договором услуги на а 
01.01.2023 

3 544 097 

Плюс увеличение за счет влияния временной стоимости 
денег 

248 087 

Минус изменение расчетных оценок приведенной стоимости 
будущих денежных потоков по обязательству по оставшейся 
части страхового покрытия 

(205 787) 

Плюс разница между инвестиционной составляющей, 
ожидавшейся к выплате данном периоде, и фактической 
выплаченной инвестиционной составляющей 

165 092 

ˮ͎ͭͦͦ ͣ͊ͪ͗͊ ͊͘ ͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪͤͤ·͔ ͎͍͒ͦͦͦͪͦͣ ͎͙ͯͫͯ͡ ͒ͦ 
ͦͫͯ΅͔͍͔͙ͫͭͤ͡Ύ ͔͔͔͙ͪ͊ͫͨͪ͒ͤ͡Ύ 

3 751 488 

Минус сумма, признанная в качестве выручки по 
страхованию вследствие оказания услуг в отчетном периоде 
(предыдущая строка, умноженная на 46,938%, см. Таб. 18) 

(1 760 864) 

˸͊ͪ͗͊ ͊͘ ͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪͤͤ·͔ ͎͍͒ͦͦͦͪͦͣ ͯ ͎͙ͫͯ͡ ͤ͊ 
31.12.2023 

1 990 624 

В данном случае только часть изменения расчетных оценок компенсируется разницей между 
ожидавшейся и фактически выплаченной суммами инвестиционной составляющей. Это связано с тем, что 
на величину оценок повлияло два фактора – изменение ожиданий относительно будущих страховых 
случаев и отклонение выплаченной суммы инвестиционной составляющей от ожидавшейся величины. 
Таким образом, изменилась сумма распределяемой между периодами маржи. Кроме того, изменился и 
процент доли маржи, относимой на отчетный период, опустившись с 54,053% (см. Таб. 4) до 46,938%. 

Движение обязательства по возникшим страховым убыткам в течение отчетного года будет следующим: 

Обязательство по возникшим страховым убыткам на 
01.01.2023 

- 

Плюс увеличение вследствие возникших в течение периода 
страховых убытков, в том числе 

700 000 

инвестиционная составляющая (фактическая сумма) 595 000 

страховая составляющая (фактическая) 105 000 

Минус уменьшение за счет осуществление выплат 
(урегулирование страховых убытков) 

(700 000) 

˻ͼ͔ͤ͊͟ ͔͔͎͒ͤ͗ͤͦͦ ͨͦͭͦ͊͟ ͨͦ ͍·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό ͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ ͤ͊ 
31.12.2023 

- 
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Для ясности приведем проводки, которыми можно отразить операции в бухгалтерском учете: 
˻͙͙͔ͨͫ͊ͤ ˨  ͭ ˴ ͭ ˿ͯͣͣ͊ 

Отражение выручки – часть 
относящаяся к денежным 
потокам по выполнению 
договоров 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Денежные потоки по 
выполнению договоров 

Сч. Выручка по страхованию 139 908 

Отражение выручки – часть 
относящаяся к марже за 
предусмотренные договором 
услуги 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Маржа за 
предусмотренные договором 
услуги 

Сч. Выручка по страхованию 1 760 864 

Отражение финансовых 
расходов по страхованию - 
часть относящаяся к 
денежным потокам по 
выполнению договоров 

Сч. Финансовые расходы по 
страхованию 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Денежные потоки по 
выполнению договоров 

5 595 837 

Отражение финансовых 
расходов по страхованию - 
часть относящаяся к марже 
за предусмотренные 
договором услуги 

Сч. Финансовые расходы по 
страхованию 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Маржа за 
предусмотренные договором 
услуги 

248 087 

Отражение возникших в 
течение периода страховых 
убытков – инвестиционная 
составляющая в сумме 
ожидавшейся к выплате 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Денежные потоки по 
выполнению договоров 

Сч. Обязательство по 
возникшим страховым 
убыткам 

760 092 

Отражение возникших в 
течение периода страховых 
убытков – инвестиционная 
составляющая в сумме 
разницы между 
ожидавшейся к выплате и 
фактически выплаченной 

Сч. Обязательство по 
возникшим страховым 
убыткам 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Маржа за 
предусмотренные договором 
услуги 

165 092 

Отражение возникших в 
течение периода страховых 
убытков – страховая 
составляющая 

Сч. Расходы по страховым 
услугам 

Сч. Обязательство по 
возникшим страховым 
убыткам 

105 000 

Отражение изменения 
расчетных оценок 
приведенной стоимости 
будущих денежных потоков 
по обязательству по 
оставшейся части страхового 
покрытия 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Маржа за 
предусмотренные договором 
услуги 

Сч. Обязательства по 
оставшейся части страхового 
покрытия, 
Субсч. Денежные потоки по 
выполнению договоров 

205 787 

Отражение страховой 
выплаты 
выгодоприобретателям 

Сч. Обязательство по 
возникшим страховым 
убыткам 

Сч. Денежные средства 700 000 
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Общее движение обязательств по договорам страхования в течение 2023 года и соответствующие статьи 
отчета о финансовых результатах и отчета о движении денежных средств будут такими: 

˹͙͔͍͙͔͊ͣͤͦ͊ͤ ͫͭ͊ͭΈ͙ 

˨͔͔ͤ͗ͤ·͔ 
͙ͨͦͭͦ͟ ͨͦ 
͍·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό 
͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ 

˸͊ͪ͗͊ ͊͘ 
͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪ
ͤͤ·͔ 

͎͍͒ͦͦͦͪͦͣ 
͎͙ͯͫͯ͡ 

˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ-
͍ͫͭ͊ ͨͦ 
͍ͦͫͭ͊΄͔͚ͫΎ 
;͙͊ͫͭ 

ͫͭͪ͊ͻ͍͎ͦͦͦ 
ͨͦͪ͟·͙ͭΎ - 
͍͔͎ͫͦ 

˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ-
͍ͫͭͦ ͨͦ 
͍͙ͦͤ͘͟΄͙ͣ 
ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͣ 
ͯ͋·ͭ͊ͣ͟ 

˻ͭ;͔ͭ ͦ 
ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ·ͻ 
͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ͊ͻ 

˻ͭ;͔ͭ ͦ 
͍͙͔͙͙͒͗ͤ 
͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ 
͔͍ͫͪ͒ͫͭ 

ˤͻͦ͒Ύ΅͔͔ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͤ͊ 
01.01.2023 

80 248 367 3 544 097 83 792 464 - X X 

Выручка по 
страхованию 

(139 908) (1 760 864) (1 900 772) X 1 900 772 X 

Расходы по страховым 
услугам 

- X - 105 000 (105 000) X 

ˮ͎ͭͦͦ ͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ 
͙ͦ͊͊ͤ͘͟Ύ ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͻ 
͎ͯͫͯ͡ 

(139 908) (1 760 864) (1 900 772) 105 000 1 795 772 X 

Финансовые расходы 
по страхованию 

5 595 837 248 087 5 843 924 - (5 843 924) X 

ˮ͎ͭͦͦ ͒ͦͻͦ͒· ͙ 
ͪ͊ͫͻͦ͒· ͨͦ ͎͍͒ͦͦͦͪ͊ͣ 
ͫͭͪ͊ͻ͍͙ͦ͊ͤΎ 

5 455 929 (1 512 777) 3 943 152 105 000 (4 048 152) X 

Изменения расчетных 
оценок приведенной 
стоимости будущих 
денежных потоков по 
обязательству по 
оставшейся части 
страхового покрытия 

205 787 (205 787) - - - X 

Отражение 
задолженности по 
выплате 
инвестиционной 
составляющей 

(760 092) 165 092 (595 000) 595 000 X X 

Страховые выплаты X X X (700 000) X (700 000) 

ˮͫͻͦ͒Ύ΅͔͔ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͤ͊ 
31.12.2023 

85 149 992 1 990 624 87 140 616 - X X 

Таб. 19 

Сравним финансовые результаты за 2023 год, полученные в первом и втором примерах: 

˹͙͔͍͙͔͊ͣͤͦ͊ͤ ͫͭ͊ͭΈ͙ 
2023 

˽͙͔ͪͣͪ 1 
2023 

˽͙͔ͪͣͪ н 

Выручка по страхованию 2 189 708 1 900 772 

Расходы по страховым услугам (139 908) (105 000) 

ˮ͎ͭͦͦ ͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ ͙ͦ͊͊ͤ͘͟Ύ 
ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͻ ͎ͯͫͯ͡ 

2 049 800 1 795 772 

Финансовые расходы по 
страхованию 

(5 857 184) (5 843 924) 

ˮ͎ͭͦͦ ͒ͦͻͦ͒· ͙ ͪ͊ͫͻͦ͒· ͨͦ 
͎͍͒ͦͦͦͪ͊ͣ ͫͭͪ͊ͻ͍͙ͦ͊ͤΎ 

(3 807 384) (4 048 152) 

     

˴ͦΉͺͺ͙ͼ͙͔ͤͭ ͯ͋·ͭͦ;͙ͤͦͫͭ 6,39% 5,52% 
Таб. 20 

В данном случае выручка по страхованию уменьшилась. Это произошло вследствие увеличения 
ожиданий страховых убытков в будущих периодах, что привело к перераспределению маржи в пользу 
будущих периодов за счет отчетного. 
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Расходы по страхованию снизились в силу меньшего количества страховых случаев, произошедших в 
отчетном периоде, против ожидавшегося количества.  

Финансовые расходы оказались ниже в первую очередь в виду меньшего количества договоров, 
действовавших в течение 2023 года в Примере 2, чем в Примере 1, в силу большего выбытия договоров 
в 2022 году. 

˻͔͙͔ͭͪ͊͗ͤ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͚ ͍ нлн4-2025 ͎ ͦ͒͊ͻ 

Пусть в 2024-2025 годах фактическое развитие событий совпало с ожиданиями, сделанными в конце 2023 
года. Тогда признание выручки будет производится исходя из данных таблиц Таб. 17 и Таб. 18 по аналогии 
с порядком, рассмотренном в Примере 1.  

Поэтому приведем лишь таблицу с движением обязательств по договорам страхования и 
соответствующие статьи отчета о финансовых результатах и отчета о движении денежных средств в 
течение данного периода 

˹͙͔͍͙͔͊ͣͤͦ͊ͤ ͫͭ͊ͭΈ͙ 

˨͔͔ͤ͗ͤ·͔ 
͙ͨͦͭͦ͟ ͨͦ 
͍·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό 
͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ 

˸͊ͪ͗͊ ͊͘ 
͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪ
ͤͤ·͔ 

͎͍͒ͦͦͦͪͦͣ 
͎͙ͯͫͯ͡ 

˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ-
͍ͫͭ͊ ͨͦ 
͍ͦͫͭ͊΄͔͚ͫΎ 
;͙͊ͫͭ 

ͫͭͪ͊ͻ͍͎ͦͦͦ 
ͨͦͪ͟·͙ͭΎ - 
͍͔͎ͫͦ 

˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ-
͍ͫͭͦ ͨͦ 
͍͙ͦͤ͘͟΄͙ͣ 
ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͣ 
ͯ͋·ͭ͊ͣ͟ 

˻ͭ;͔ͭ ͦ 
ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ·ͻ 
͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ͊ͻ 

˻ͭ;͔ͭ ͦ 
͍͙͔͙͙͒͗ͤ 
͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ 
͔͍ͫͪ͒ͫͭ 

ˤͻͦ͒Ύ΅͔͔ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͤ͊ 
01.01.2024 

85 149 992 1 990 624 87 140 616 - X X 

Выручка по 
страхованию 

(144 503) (1 818 695) (1 963 198) X 1 963 198 X 

Расходы по страховым 
услугам 

- X - 144 503 (144 503) X 

ˮ͎ͭͦͦ ͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ 
͙ͦ͊͊ͤ͘͟Ύ ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͻ 
͎ͯͫͯ͡ 

(144 503) (1 818 695) (1 963 198) 144 503 1 818 695 X 

Финансовые расходы 
по страхованию 

5 908 591 139 344 6 047 935 - (6 047 935) X 

ˮ͎ͭͦͦ ͒ͦͻͦ͒· ͙ 
ͪ͊ͫͻͦ͒· ͨͦ ͎͍͒ͦͦͦͪ͊ͣ 
ͫͭͪ͊ͻ͍͙ͦ͊ͤΎ 

5 764 088 (1 679 351) 4 084 737 144 503 (4 229 240) X 

Отражение 
задолженности по 
выплате 
инвестиционной 
составляющей 

(1 355 497) X (1 355 497) 1 355 497 X X 

Страховые выплаты X X X (1 500 000) X (1 500 000) 

ˮͫͻͦ͒Ύ΅͔͔ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͤ͊ 
31.12.2024 

89 558 583 311 273 89 869 857 - X X 
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˹͙͔͍͙͔͊ͣͤͦ͊ͤ ͫͭ͊ͭΈ͙ 

˨͔͔ͤ͗ͤ·͔ 
͙ͨͦͭͦ͟ ͨͦ 
͍·͔͙ͨͦͤͤ͡Ό 
͎͍͍͒ͦͦͦͪͦ 

˸͊ͪ͗͊ ͊͘ 
͔͔ͨͪ͒ͯͫͣͦͭͪ
ͤͤ·͔ 

͎͍͒ͦͦͦͪͦͣ 
͎͙ͯͫͯ͡ 

˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ-
͍ͫͭ͊ ͨͦ 
͍ͦͫͭ͊΄͔͚ͫΎ 
;͙͊ͫͭ 

ͫͭͪ͊ͻ͍͎ͦͦͦ 
ͨͦͪ͟·͙ͭΎ - 
͍͔͎ͫͦ 

˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ-
͍ͫͭͦ ͨͦ 
͍͙ͦͤ͘͟΄͙ͣ 
ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͣ 
ͯ͋·ͭ͊ͣ͟ 

˻ͭ;͔ͭ ͦ 
ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ·ͻ 
͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ͊ͻ 

˻ͭ;͔ͭ ͦ 
͍͙͔͙͙͒͗ͤ 
͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ 
͔͍ͫͪ͒ͫͭ 

ˤͻͦ͒Ύ΅͔͔ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͤ͊ 
01.01.2025 

89 558 583 311 273 89 869 857 - X X 

Выручка по 
страхованию 

(26 463) (333 062) (359 526) X 359 526 X 

Расходы по страховым 
услугам 

- X - 26 463 (26 463) X 

ˮ͎ͭͦͦ ͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ 
͙ͦ͊͊ͤ͘͟Ύ ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͻ 
͎ͯͫͯ͡ 

(26 463) (333 062) (359 526) 26 463 333 062 X 

Финансовые расходы 
по страхованию 

6 241 417 21 789 6 263 206 - (6 263 206) X 

ˮ͎ͭͦͦ ͒ͦͻͦ͒· ͙ 
ͪ͊ͫͻͦ͒· ͨͦ ͎͍͒ͦͦͦͪ͊ͣ 
ͫͭͪ͊ͻ͍͙ͦ͊ͤΎ 

6 214 953 (311 273) 5 903 680 26 463 (5 930 143) X 

Отражение 
задолженности по 
выплате 
инвестиционной 
составляющей 

(95 773 537) X (95 773 537) 95 773 537 X X 

Страховые выплаты X X X (95 800 000) X (95 800 000) 

ˮͫͻͦ͒Ύ΅͔͔ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͤ͊ 
31.12.2025 

- - - - X X 

Несложно подсчитать, что коэффициент убыточности в 2024 и 20245 годах будет одинаковым и составит 
7,36%. Это следствие того, что фактические убытки в этих периодах совпали с ожидаемыми. Например, 
если бы и в 2023 году убытки совпали с ожидаемыми, т.е. страховая составляющая в выплатах составила 
бы 139 908 руб., то и в этом периоде убыточность была бы равна 7,36%. 
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Анализ финансового результата в Примере 2 в разрезе отчетных периодов 

Соберем финансовый результат по группе договоров в Примере 2 в течение всего срока их действия: 
˹͙͔͍͙͔͊ͣͤͦ͊ͤ ͫͭ͊ͭΈ͙ 2021 2022 2023 2024 2025 ˮ͎ͭͦͦ 

Выручка по 
страхованию 

3 284 717 2 638 191 1 900 772 1 963 198 359 526 10 146 403 

Расходы по страховым 
услугам 

(229 611) (222 000) (105 000) (144 503) (26 463) (727 578) 

ˮ͎ͭͦͦ ͔ͪͯ͘͡Έͭ͊ͭ 
͙ͦ͊͊ͤ͘͟Ύ ͫͭͪ͊ͻ͍ͦ·ͻ 
͎ͯͫͯ͡ 

3 055 106 2 416 191 1 795 772 1 818 695 333 063 9 418 825 

Финансовые расходы 
по страхованию 

(5 552 577) (5 711 183) (5 843 924) (6 047 935) (6 263 206) (29 418 825) 

ˮ͎ͭͦͦ ͒ͦͻͦ͒· ͙ 
ͪ͊ͫͻͦ͒· ͨͦ ͎͍͒ͦͦͦͪ͊ͣ 
ͫͭͪ͊ͻ͍͙ͦ͊ͤΎ 

(2 497 471) (3 294 992) (4 048 152) (4 229 240) (5 930 143) (20 000 000) 

             

˴ͦΉͺͺ͙ͼ͙͔ͤͭ 
ͯ͋·ͭͦ;͙ͤͦͫͭ 

6,99% 8,41% 5,52% 7,36% 7,36% 7,17% 

Таб. 21 

Как видно из таблицы коэффициент убыточности колеблется из периода в период соответственно тому, 
как фактически развивались убытки в том или ином отчетном периоде. Совокупная убыточность за все 
пять лет в Примере 2 выше, чем в Примере 1. Это можно, в частности, объяснить тем, что количество 
страховых случаев фактически происшедших в Примере 2 больше, чем в примере 1. Но тут также 
необходимо учесть и распределение страховых случаев в течение отчетного периода.  

Обратите внимание, что общая сумма выручки также изменилась по сравнению с Примером 1. Это 
произошло несмотря на то, что условия действия договоров остались теме же, что и были. Это тоже 
необычный факт по сравнению с тем, что является привычным сейчас. Отклонение в выручке связано с 
переносом части маржи на более поздние периоды действия договоров в конце 2023 года. Это привело 
к тому, что на остаток маржи за предоставленные по договору услуги до признания ее в качестве выручки 
была начислена большая сумма процентов. Соответственно большая сумма маржи в итоге была признана 
в качестве дохода. 

Рассмотрим потоки денежных средств в течение всего срока действия договоров: 

˹͙͔͍͙͔͊ͣͤͦ͊ͤ 
ͫͭ͊ͭΈ͙ 

˽͔͍ͪͦͤ͊-
;͊͡Έ͔ͤͦ 
͙͙͔ͨͪͤ͊ͤ͘ 2021 2022 2023 2024 2025 

˻ͭ;͔ͭ ͦ 
͍͙͔͙͙͒͗ͤ 
͔͔͒ͤ͗ͤ·ͻ 
͔͍ͫͪ͒ͫͭ 

Страховые премии 80 000 000 - - - - - 80 000 000 

Страховые выплаты,  
в том числе: 

- (800 000) (1 200 000) (700 000) (1 500 000) (95 800 000) (100 000 000) 

инвестиционная 
составляющая 

- (570 389) (978 000) (595 000) (1 355 497) (95 773 537) (99 272 422) 

страховая 
составляющая 

- (229 611) (222 000) (105 000) (144 503) (26 463) (727 578) 

͙̉ͫͭ·͚ ͔͔͒ͤ͗ͤ·͚ 
ͨͦͭͦ͟ 

80 000 000  (800 000) (1 200 000) (700 000) (1 500 000) (95 800 000) (20 000 000) 

Таб. 22 
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Произведем сверку выручки с премией: 

Страховые премии полученные по договорам (1000 
договоров со страховой премией 80 000 руб.) 

80 000 000 

Плюс финансовые расходы по страхованию 29 418 825 

Минус выплаченная инвестиционная составляющая (99 272 422) 

ˤ·ͪͯ;͊͟ ͨͦ ͫͭͪ͊ͻ͍͙ͦ͊ͤΌ 10 146 403 

В результате сверки мы подтвердили общую сумму выручки, отраженную в отчете о финансовых 
результатах. 

 

Итак, очевидно, что применение IFRS 17 приведет к значительному пересмотру порядка учета операций 
по страхованию жизни. Существенно изменится не только учет и формат отчетности. По-новому будет 
выглядеть сам финансовый результат – те показатели, по которым ранее в первую очередь оценивались 
компании, уйдут в отчетности на второй план, а прибыли и убытки будут по-другому распределены между 
отчетными периодами. Очевидно, это приведет к пересмотру целей, которые инвесторы будут ставить 
перед компаниями, к пересмотру принципов мотивации менеджмента и сотрудников, а, следовательно, 
к пересмотру не только бухгалтерских учетных систем, но и систем бюджетирования и управленческого 
учета. Учитывая все описанные последствия до вступления нового стандарта осталось совсем немного 
времени… 

 

 
Евгений Авдеев 
Партнер 
Аудиторская фирма «Мариллион» 

 

Аудиторская фирма «Мариллион» проводит обучающие семинары по новому стандарту МСФО 
(IFRS) 17 «Договоры страхования». Для получения более подробной информации обращайтесь по 
тел. +7 (495) 933-000-5 и по электронной почте avdeev@marillion.ru.  

mailto:avdeev@marillion.ru/

